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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2011 for Gribvand Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Graested, den 17. april 2012

Direktion:

Mitse TRt b

Mette Therkildsen

Bestyrelse:

Cibeuxe (¢

se Pedersen Birgit Jette Roswall

/
P i %ﬂrﬂ f%@w
Parmo Nielsen Henning Holgy’
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Bo Jul Baandhagen Nielsen



DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Gribvand Spildevand A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Gribvand Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestarmsopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 17. april 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
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HOVED- OG N@GLETAL

2011

(tkr.)
Resultatopgerelse
BruttoresUILat. oo v vet it ceeietiiiaee et ieiesetanneenneereranereasnnaeeaanan 12.756
0 ] Y =T - | S P PP 2.888
Finansielle poster, Netto......c..v.ieiiii e -821
Arets TESUILAL. .. .iveeeiii ittt 3.256
Balance
ANLEEGSAKLIVET .. e e e 1.893.477
OMSEENINGSAKEIVEI .. iiv ittt e c e er et re e e as 77.186
FY 1= 1.970.663
Egenkapital ......ouiiiuininiiii e 1.764.906
Hensatte forpliglelser. . ov it e e ee e eaea s 20.650
Langfristede gaeldsforpligtelser.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 105.605
Kortfristede gaeldsforpligtelser......covviiiiieiiiiiiiii e 79.502
GaeldsfOrpligtelSer. . v e e 185.107

Nogletal i %
Y G a4 - Vo O PPN 0,1

(driftsresultat i % af aktiver ultimo)

Egenkapitalens forrentning......coveiiiiieiiiiiiir e iaierienerererenerenanns 0,1
(resultat for skat i % af egenkapital primo)

Likviditetsgrad. .. oveniriiiiiie i iiiiie i iiieie e et raere et eeaeaeeeanieeeanaaaas 1,7
(omsaetningsaktiver i forhold til kortfristet gaeld)

Y01 a1 4= £~ - Ve FR PPN 89,6

(egenkapital i % af aktiver ultimo)

[ Ta SR <1 | 17.649,1
(egenkapital i % af aktiekapital)

2010
(tkr.)

9.522
1.709
1.097
2.103

1.793.120
19.768
1.812.888
1.739.231
20.719
36.848
16.090
52.938

0,1

0,1

4,4

95,9

17.392,3

Hoved og negletal er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven og som beskrevet i anvendt

regnskabspraksis.

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger

og Negletal 2010".



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsanlaeg med fokus pa effektivitet, forsyningssikkerhed
og milje.

Gribvand Spildevand A/S er et aktieselskab ejet af Gribvand A/S, som er ejet af Gribskov Kommune.
Med virkning fra den 1. januar 2010 er de offentlige spildevandsanlaeg i Gribskov Kommune i medfer af
lov nr. 469 af 12. juni 2009 om vandsektorens organisering og skonomiske forhold (vandsektorloven)
overfprt til Gribvand Spildevand A/S.

Usadvanlige forhold vedrerende arsrapporten for 2011
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold i perioden.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret vaesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller
malingen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2010 og 2011 konstateret at maengderne har vaeret faldene, mere end forventet, med
den konsekvens, at omsaetningen er blevet mindre. P& trods heraf har selskabet vaeret i stand til at
fastholde et fornuftigt resultat fer afskrivninger gennem stram styring af driftsomkostningerne.
Resultatet anses for tilfredsstillende.

Foranlediget af en konstatering af, at der i ledningsdatabasen fandtes et stort antal brende uden
tilherende ledninger, hvilket indikerer, at der mangler en del ledninger i databasen, foretog Gribvand
Spildevand A/S en opdatering af databasen med ca. 22,3 km ledning. Da databasen ligger til grund for
POLKA og dermed vaerdien af Gribvand Spildevand A/S primo 2010, fandt Gribvand Spildevand A/S
anledning til at fa opdateret POLKA. | forbindelse med opdateringen af ledningslaengden i POLKA, blev
endvidere antallet af pumper samt mekanik og el for pumpestationer opdateret i POLKA, idet Gribvand
Spildevand A/S blev opmaerksom pa, at antallet af pumper samt mekanik og el ikke folger antallet af
pumpestationer med derimod det faktiske antal af pumper som selskabet rader over. Da der typisk
findes to eller tre pumper i en pumpestation, blev antallet af pumper samt mekanik og el ca. fordoblet
i POLKA.

Selskabet har i 2011 optaget et lan hos Kommunekredit til finansiering af anlaegsprojekter i 2011.
Endvidere har selskabet viderefert aftale med Gribskov Kommune om afvikling af mellemvaerendet i
forbindelse med kommunens overdragelse af spildevandsaktiviteterne til selskabet. Selskabet har
overholdt samtlige forpligtigelser

Regnskabsaret har vaeret praget af en raekke markante forhold. Selskabet har udarbejdet strategi, som
bl.a. medferer, at selskabet nedlaegger 7 renseanlag frem til 2017 og omlaegger slambehandling til
mineralisering. Strategien indebaerer endvidere, at der implementeres et nyt SRO-system til
understottelse af drift og teknik samt rapportering fra driften til ledelsen og fra selskabet til Gribskov
Kommune, DANVA og Forsyningssekretariatet. Strategien afstikker ogsa retningen for en fornyet
kundeservice, hvor selskabet pa sigt ensker at give kunderne mulighed for sterre selvbetjening via
hjemmesiden.

Anlaegsinvesteringerne er i 2011 pa niveau med 2010, hvilket er en betydelig foregelse i forhold til 2009
og tidligere ar. Anlagsinvesteringerne afholdes bl.a. med henblik pa at imedekomme de beslutninger,
der dels er truffet af Gribskov Kommune og dels folger af behovet for klimasikring af kloaksystemet.
Saledes er et af de markante projekter, der er igangsat i 2011, etablering af en dybtliggende
spildevandsledning fra VP-Torvet til Helsinge Renseanlag, som skal udgere rygraden i klimasikringen af
den estlige del af Helsinge By.

Klimasikringen af Helsinge By som forventes afsluttet indenfor de kommende 5 ar, ledsages af
undersegelser om mulighederne for klimasikre de avrige kloakerede omrader i kommunen. Saledes er
der i 2011 igangsat undersegelser af Seborg Kanal, der skal udgere transportkorridoren for regnvand fra
Gilleleje By til Kattegat. Underspgelserne folges op af detaljerede undersegelser i Gilleleje i 2012.



LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Udover klimasikring og forbedringer i udledningerne til vandleb og kyster, fortsatte kloakeringen af
Sandet hvor der i 2012 blev gennemfert langt flere kloakeringer end forudsat i tidsplanen. Selskabet
forventer at kloakeringen vil vaere afsluttet endeligt i midten af 2013, hvilket er 3-4 ar tidligere end
forudsat i den oprindelige tidsplan for projektet.

Anlaegsinvesteringerne sigter ogsa mod at tilgodese vandplanerne og behovet for nedbringelse af
udledningerne af spildevand til vandleb og kyster under regn. Saledes er der i 2011, blevet etableret 2
underjordiske bassiner for spildevand og 2 bassiner for regnvand.

| forbindelse med opgerelse af prisloft 2010 valgte selskabet at indsende klage til
Konkurrenceankenaevnet vedr. myndighedernes beregning af selskabets historiske anlaegsaktiver for sa
vidt angar. Klassificeringen af sommerhusomraderne som landzone. | foraret 2011 blev sagen behandlet
i Konkurrenceankenaevnet og Forsyningssekretariatet blev palagt at udarbejde retningslinjer til brug for
selskabets opgerelse af sommerhusomradernes rette klassificering. Selskabet forventer at modtage
retningslinjerne i 2012.

Driften har vaeret stabil aret igennem, dog pa naer nogle fa korte perioder, hvor de vejrlige forhold har
veeret ekstreme og betydet at driften har vaeret nedt til at indsaette ekstra ressourcer pa service og
vedligeholdelse. Alle renseanlaeg har overholdt gaeldende tilladelser aret igennem og der har ikke vaeret
alvorlige driftsforstyrrelser med utilsigtede udledninger til falge.

Naturstyrelsen har d. 27. februar 2012 udsendt en prisloftbekendtgerelse og 1. marts 2012 har
forsyningssekretariatet offentliggjort vejledning til bekendtgerelsen. Underdaekningen for 2011 er i
henhold til reguleringsregnskabet beregnet til 2,4 mio. Dertil kommer yderligere underdaekning som
folge af andrede POLKA -vaerdier, dette beleber sig til 7,2 mio. Pa nuvaerende tidspunkt er denne
underdaekning 9,6 mio. ikke godkendt af forsyningssekretariatet og det er ikke afklaret hvorvidt der er
et behov for den egede takst. Derfor er det valgt ikke at indregne arets underdaekningen fuldt ud men
kun den del der vedrerer 1:1 omkostninger 0,1 mio. og nettofinansielle omkostninger 1,2 mio..
Herudover er 1/10 af underdaekningen fra 31/12 2009 mio. 5,5. indregnet, der er saledes totalt
indtaegtsfert 6,8 mio. - mens der er en mulig yderligere underdaekning pa 8,3 mio. til indregning.

Saerlige risici

Valutarisici:

Det er selskabets politik, at lan optages i danske kroner. Selskabet har med andre ord ikke en
valutarisiko.

Renterisici:
Da den rentebaerende gaeld er optaget som et fast forrentet lan, har renteniveauet ikke nogen direkte
effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til afdackning af renterisici.

Skattemaessige indgangsveaerdier:
I forbindelse med opgerelsen af selskabets skattepligtige indkomst er der som skattemaessige
indgangsvaerdier brugt de vaerdier der er opgjort i forbindelse med indberetningen af pris- og levetids-
kataloget. Der er pt. lovgivningsmaessigt ikke taget stilling til hvordan de skattemaessige vaerdier ska
opgarelse, hvorfor der kan ske markante andringer af de skattemaessige indgangsvaerdier og dermed af
de skattemaessige afskrivninger.



LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden

Den generelle lavkonjunktur i skonomien i Danmark synes at fortsaette i 2012, og det forventes, at det
kan have en negativ effekt pa forbrugere og virksomheders betalingsevne. Gribvand Spildevand
budgettere med et nul resultat i 2011, hvilket er i overensstemmelse med lovgivningen.

| 2011 udmeldte myndigheden et fremadrettet resultat benchmark krav til branchen. Selskabet blev i
den forbindelse palagt besparelser i 2012 svarende til DKK 3 mio. Selskabet har i 2011 deltaget i Danvas
proces benchmarking. Det har givet anledning til eget fokus pa nedbringelse af omkostningerne til
slamhandtering samt omkostninger til energi i 2012.

Derudover er folgende aktiviteter identificeret til gennemferelse i 2012:
Reduktion af enhedsomkostningerne
Nedlaegge to Kagerup og Dronningmelle renseanlaeg
@get styring og overvagning gennem systematisk rapportering

Fremtidig finansiering
Selskabet har primo 2012 indhentet lanetilbud med henblik p& at handtere finansieringen af
anleegsprojekter i 2012.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabséarets afslutning
Derudover er der ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have
vaesentlig indflydelse pa bedemmelse af arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gribvand Spildevand A/S for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellem).

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Produktions- og distributionsomkostninger
Produktions- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt
afskrivninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontor-
omkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Gribvand Spildevand A/S er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

| forbindelse med opgerelsen af selskabets skattepligtige indkomst er der som skattemaessige
indgangsveerdier brugt de vaerdier der er opgjort i forbindelse med indberetningen af pris- og levetids-
kataloget. Der er pt. lovgivningsmaessigt ikke taget stilling til hvordan de skattemaessige vaerdier ska
opgerelse, hvorfor der kan ske markante andringer af de skattemaessige indgangsvaerdier og dermed af
de skattemaessige afskrivninger.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger er malt til dagsvaerdi med udgangspunkt i vurderinger fra Gribskov Kommune, som
har taget udgangspunkt i foretagne keb og salg i omradet op til overtagelsesdagen pr. 1. januar 2010
samt offentlige ejendomsvurderinger.

Produktionsanlaeg, distributionsanlaeg og faellesfunktionsanlaeg udgeres af renseanlaeg, ledninger,
pumper og bassiner samt nedvendige maskiner. Vaerdiansaettelsen er sket under hensyntagen til en
vurdering af den driftsekonomiske dagsvaerdi af aktiverne baseret pa en forventning om den fremtidige
driftsgkonomi. Materielle anlaegsaktiver er nedskrevet til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere
end den skennede kostpris.

| forbindelse med opgerelsen af anlaegsaktiverne til overtagelsesbalancen er der for flere aktivgrupper
anvendt anslaede genanskaffelsespriser. Nar den endelige udmentning af vandsektorloven foreligger,
kan der derfor ske regulering af de anslaede genanskaffelsespriser.

Den ovenfor opgjorte anskaffelsessum fradrages akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 indregnes og males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid
=) (Y- SO 75 ar
Produktionsanlagg.....c..vveveviiiiiii i 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............c.covuen.... 3-10 ar
Distributionsanlagg.........vovveeeviieieiieriieirererereenreenenens 50-75 ar
FaellesfunktionSanlaeg,. ..o vreriviiieieineniiereineeeenenrnenns 20-30 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter langfristede tilgodehavender indregnet til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaerdi. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives
til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, der er uvisse med hensyn til starrelse eller
tidspunkt for afvikling. Hensatte forpligtelser indregnes og males baseret pa det bedste sken over de
omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser
omfatter forventede omkostninger til oprydning af forurening.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftspo-ster og
a&ndring i driftskapital.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af im-
materielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse/indfrielse af (an samt afdrag pa
rentebaerende geeld.

Likvider
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring
kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdieendringer.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31, DECEMBER

Note 2011
tkr.
BRUTTORESULTAT ...cuininiiiiniiiiiecieie e, 12.756
Administrationsomkostninger..........cvovevivinviiiniieeeeaenennnnn. -9.868
DRIFTSRESULTAT ....uvuiiiiiiniiiii it et 2.888
Finansielle iNdtaegter.......c.covivviiiiiiiie e 2.084
Finansielle omkostninger.........coovviiiiiiiiiniiiiein s -2.905
RESULTAT FOR SKAT ..ottt 2.067
Skat af arets resultat.........cocoveeiverneiieeineinee e creennens 1 1.189
ARETS RESULTAT.....coviiiiiieiieiiie et eans 3.256
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Lovpligtige henlaeggelser..........oovvviievininiiiiiiiniiieeeaeann, 0
Overfart resultat.........coviieieniiiiiniii e, 3.256
L AL e e 3.256
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2010
tkr.

9.522

-7.812

1.710

1.863
-766

2.807

-704

2.103

2.103

2,103



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger.........cociiiiiiiiiii e,
Produktionsanlaeg.........ceeviiniiniiiinii e,
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............cccvvveeenennn...
Distributionsanla@g.........cocviiriiiiiiiii e,
Faellesfunktionsanlaeg...........cevinvininiiiiiiiiiiiiieeenea,
lgangvaerende arbejder.........coooiiiiiiiiiii i,
Materielle anlaegsaktiver.........c.coovviviiiiniiiiiii e,

Tilgodehavende Gribskov Kommune............oveveviieneneeennnninnn,
Finansielle anlaegsaktiver.............coooveiiiiiiiiininininnenen,

ANLAEGSAKTIVER.......ccviiiiiiiniiieiisiiee i)

Tilgodehavender fra salg.......ccoeevvivriiiiiiiiiiieeeeenennn,
Tilgodehavende Gribskov Kommune..........ccvvvineneeienvnuninnnns,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................

Moms og

Afgifter...coviii i

Mellemregning tamning.........cccoiviiiiiiiiiiiiier e eaana,
Andre tilgodehavender.........cccvovvviiiiiiniiieee e,

....................................................................

Note

2011
tkr.

35.858
131.685

0
1.589.186
27.472
62.904
1.847.105

46.372
46.372

1.893.477

58.943
5.858
1.797
9.003

301
873

0

411
77.186

77.186

1.970.663
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2010
tkr.

37.334
136.622
496
1.487.525
27.525
52.949
1.742.451

50.669
50.669

1.793.120

7.248
5.471
0
5.677
403
911
58

0

19.768
19.768

1.812.888
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER 2011 2010
tkr.

Aktiekapital......viveee i e 10.000 10.000
Overkurs ved emiSSion ..ucee.eeieriieeieereeneeeereeereanennennennns 1.754.299 1.727.128
Overfart overskud.........ocviiiiiiiiiiiinrirr e ecaaas 607 2.103
EGENKAPITAL ....cooitiriiiiiiiiiiir e ieerereeiees e nanaenes 4 1.764.906 1.739.231
Hensaettelse til forurening.........ccccoceviviiiiiiiiiiiiiiiiinn, 20.650 20.000
Hensaettelse til udskudt skat........cooviiviviiiiviiiiiiiiii i 0 719
HENSATTE FORPLIGTELSER.......cceitiiiiiiiniiiec e, 20.650 20.719
Prioritetsgaeld........ccoiiiiiii e 5 63.551 36.848
Overdaekning til indregning i prisloft........ccvveiviveiiiiiiiiinnnn, 5 42.054 0
Langfristede geeldsforpligtelser.............c.cooiviiviiniiiinnnnnn. 105.605 36.848
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovvviviiiiiiiiiiinnnnn, 5 8.135 1.568
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.............ccovevvvnennns 34.905 4.641
Geeld til pengeinstitutier.......cocooviviiiiiiiiiiii e, 31.019 4.306
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cooovviiiiiiiiiiiennnnn.n. 899 902
Anden gaeld ...o.viiiniiii e, 4.544 4.673
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cocevveiiiiiininn.. 79.502 16.090
G/LDSFORPLIGTELSER ........c0viiieiiiiiieiieniiieieieniienaienans 185.107 52.938
PASSIVER. ...ttt iieiiiire et e e it e eeaaeenarneaans 1.970.663 1.812.888
Eventualposter mv. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Ejerforhold 8



PENGESTROMSOPGORELSE
2011
tkr.
Arets reSUILAL....evvveeitie e e e e 3.256
Af- 08 NEASKIIVNINGEI. ... enie it evaans 54.485
Indregning af overdaekning........o..ouiuviniiiiniiii e, -6.826
Finansielle indtaegter........cccoiiriiiii e -2.084
Finansielle omkostniNger........c.vuiiriiiiii i, 2.905
Skat af Arets reSULLAt.......c.uiivniireiiii i et e e e e e e e e -1.189
ZAndring i tilgodehavender...........ccooiiviiiiiiiiiiiin e, -52.710
ZAndring i kortfristede gaeldsforpligtelser...........covuveeeeeininneninnnnnnnn., 31.040
Hensaettelse til forurening..........ccoeiiviiiiiiiii s 650
Pengestromme fra drift for renter...............ooocviviiiniiiiinineninann, 29.527
Renteindbetalinger..........covuuviiiiiiiiiiii e, 2.084
Renteudbetalinger.......ocvvuiiiiiiii et -2.905
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER. ..........oovvviniinieeiennennnnns 28.706
Kapitalindskud..........cccoeenvnnnnenn.. Heosees i anerrriennrarnesanccensonstnasansie 0
Kaeb af materielle anlaegsaktiver..........ccvvvieiiiiniiiei e eeeeieenenanns -84.642
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ......cevvineiinnenenennannns -84.642
Afdrag pa langfristet Gaeld ........ocovviiuiiinieee e e eee e ee e, -1.977
Provenu ved langfristet [Aneoptagelse...........cvvvevreninieeenevneneenennnnnnn 31.200
Langfristet tilgodehavende Gribskov Kommune..........ccovveeniinnnnnnnn., 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ......ccuenienereenennennnnnnn 29.223
ZENDRING I LIKVIDER. ......cuiititiiiiiiie et e e -26.713
Likvide beholdninger og kassekredit primo...........cccoeeeevvieenenineennnnnns -4.306
LIKVIDE BEHOLDNINGER OG KASSEKREDIT ULTIMO........ceevvvnvnenennnn. -31.019
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2010
tkr.

2.103

45.922
0

-959
766
704
-19.768
10.230
20.000

58.998
959
-766
59.191

1.737.129

-1.788.373

-51.244
-784
39.200
-50.669
-12.253
-4.306
0

-4.306



NOTER

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat............ccocvenvevivininieeeeeniniiennnnnn,
Skattevaerdi af refusion af skattemaessigt underskud..............

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Produktions-

bygninger anlag
Kostpris 1. januar 2011.......... 37.334 144.004
Primoregulering.................. -1.773 0
Tilgang ..ocveviiiiiiinan, 297 2.606
Afgang.......covvvviviiiiiinienn., 0 0
Kostpris 31. december 2011.., 35.858 146.610
Afskrivninger 1. januar 2011.... 0 7.382
Primoregulering.................. 0 0
Arets afskrivninger .............. 0 7.543
Tilbagefarsel af afskrivninger
pa afhandede aktiver........... 0 0
Afskrivninger 31. december
70 0 14.925
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2011................. 35.858 131.685
Materielle anleegsaktiver (fortsat)
Kostpris 1. januar 2011 .ciiiiiiiiii e i e e veinans
PrimMOregulering. ...vvetieeiiiiiii i eee e eeennans
L1 L2 -
N - T~ T
Kostpris 31. december 2011..........cooevvvviiviiinnniieannnn..
Afskrivninger 1. januar 2011 .....ooiiiniiiiiiiiiiii e,
PrimOregulering. .....cvveveireriiiii it iiieeeeeann,
Arets afskriviNger ........vuiriinie e e e eeeeeenans
Tilbageforsel af afskrivninger pa afhandede aktiver-............
Afskrivninger 31. december 2011......c.cvvvviviiiiinnnnnnnnnnns

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2011...................

2011
tkr.

-1.130
-59

-1.189

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar

620
0

0
-620
0

124

-124

Feellesfunktions-

anlaeg

2010
tkr.

719
-15

704

Distributions-

anlaeg

1.524.954
83.869
70.666

0
1.679.489

37.430
7.067
45.806

90.303

1.589.186

Igangvaerende
arbejder

52.949
0
83.227
-73.272
62.904

Cooooo

62.904
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Note



NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavende
Gribskov
Kommune
KOStPris 1. JanUar 2011, .. .. .. ueeiiiieiieeriiirrreeeeeeeeeranannns 50.699
L1 3~ 0
Y - 1 4~ 4,327
Kostpris 31, december 2011, ... ...uiiiiiiiiiiiiiiiereeeeeeeeaanannns 46.372
Egenkapital
Aktie- Overkurs ved Overfort
kapital emission overskud | alt
Egenkapital 31. december 2010............... 10.000 1.727.128 2103 1.739.231
Regulering til primo.........oovviiiiiiiiiinnns, 27.171 -4.752 22.419
Korrigeret egenkapital 1. januar 2011...... 10.000 1.754.299 -2.649 1.761.650
Forslag til arets resultatdisponering.......... 3.256 3.256
Arets reguleringer..........ocovvviieenenennnn., 0
Egenkapital 31. december 2011............. 10.000 1.754.299 607 1.764.906
Aktiekapitalen er i 2010 forhgjet med 9.500 t.kr.
2011 2010
tkr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapital er fordelt saledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000 Kr........oeveviiriineininreenininenns 10.000 10.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2011 31/12 2011 Afdrag Restgald
Gald i alt Gaeld i alt naeste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter................. 38.416 63.551 2.370 55.330
Overdaekning til indregning i
prisloft.....covveeriiiiiiiniinnns 52.872 42.054 5.765 21.008
91.288 105.605 8.135 76.338

Overdaekning indeholder overdakning fra tiden for
selskabsstiftelsen samt underdakning fra tiden efter
stiftelsen. lkke hele underdaekningen er medtaget ligesom
underdaekningen ikke er godkendt af Forsyningssekretariatet,
hvorfor der kan ske regulering til overdaekningen.
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Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 6
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
146 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 25 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 305
tkr.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Ingen.
Ejerforhold 8

Folgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller af aktiekapitalen:

Gribvand A/S

Holtvej 18C

3230 Greested



