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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Gribvand Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasted, den 9. april 2013
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Gribvand Spildevand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gribvand Spildevand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opnd hej
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revisi-
on omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhzaengige revisors erklaringer

Supplerende oplysning vedrerende forhold i arsregnskabet
Uden at modificere vores konklusion gor vi opmarksom pé, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedre-
rende opgerelse af aktuel og udskudt skat.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleeg til den udferte revision af rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.
Kebenhavn, den 9. april 2013

D 1oii:te
S ajsauton rét Revisionspartnerselskab

Lyn; glovg
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

5 ars hovedtal

Nettoomsatning

Bruttoresultat

Resultat af ordinaer primer drift
Resultat af finansielle poster)

Arets resultat

Egenkapital

Balancesum

Investeringer i materielle anlegsaktiver
Investeret kapital, inklusive goodwill

Nettorentebaerende gzld

Neogletal
Bruttomargin (%)
EBITA-margin (%)

Afkast af investeret kapital inklusive goodwill (%)

Finansiel gearing
Nettoomsztning/Investeret kapital
inklusive goodwill
Egenkapitalens forrentning (%)

*er ikke oplyst 1 tidligere ars arsrapporter

2012 2011 2010

t.kr. t.kr. t.kr.
107.868  95.441 80.448
23.207 12.931 9.522
12.237 2.888 1.709
(2.067) (821) 1.097
7.620 3.256 2.103
1.784.481 1.776.861 1.739.231
2.019.360 1.982.618 1.812.888
86 75 *
249787  240.366 0
129.600  71.686 0
21 14 12

11 3

5 g :
0,07 0,04 *
0,44 0,79 *
0,4 0,2 0,1
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsanlag med fokus pa effektivitet, forsyningssikkerhed og mil-

j@.

Gribvand Spildevand A/S, som er et aktieselskab, er datterselskab til Gribvand A/S, som ejes 100 % af Grib-
skov Kommune. Med virkning fra den 1. januar 2010 er de offentlige spildevandsanlaeg i Gribskov Kommune
i medfer af lov nr. 469 af 12. juni 2009 om vandsektorens organisering og ekonomiske forhold (vandsektorlo-
ven) udskilt fra den kommunale forvaltning og drives herefter til Gribvand Spildevand A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og skonomiske udvikling er pé niveau med budgettet og anses for tilfredsstillende. Dette er
pé trods af lavere mangder og dermed lavere omsatning fra den variable kubikmeter takst. Omsatningen er
dog positivt pavirket af omsatning fra evrige indtaegter vedrerende tidligere ar, herunder afgorelse vedrerende
vejafvandingsbidrag. Derudover har selskabet haft fokus pa stram omkostningsstyring og har dermed opret-
holdt et resultat af driften fra primeer aktivitet p4 niveau med budgettet. Derudover er resultatet ligeledes pavir-
ket af indregning fra investerings- og reguleringsregnskabet i overensstemmelse med prisloftsbekendtgerelsen,

som indregnes som korrektioner til prisloftet for 2014.

Gribvand Spildevand har i 2012 optaget lan hos Kommunekredit til finansiering af anlagsprojekter i 2012, for
den andel af anlagsinvesteringerne, der overstiger finansieringen fra taksten. Gribskov Kommune har meddelt
garanti for ldnefinansieringen og hertil har selskabet betalt garantiprovision. Endvidere har selskabet, i lighed
med tidligere &r, viderefort aftale med Gribskov Kommune om afvikling af mellemvarendet i forbindelse med
kommunens overdragelse af spildevandsaktiviteterne til selskabet. Selskabet har i drets lob overholdt samtlige
forpligtigelser, og mellemvearendet forventes endeligt afviklet i 2019.

Status for selskabets strategi for effektivisering
Gribvand Spildevand fik i forbindelse med generalforsamlingen 2012 godkendt strategi for selskabet, som bl.a.
indebeaerer, at selskabet nedlegger 7 renseanlaeg frem til 2017, og omlegger slambehandling til 100% minerali-

sering.

P.t. pagar nedlaegningen af Kagerup og Dronningmelle Renseanlag. Selskabet har ogsé pidbegyndt implemen-
tering af et nyt SRO-system til understettelse af drift og teknik samt rapportering fra driften til ledelsen og fra
selskabet til Gribskov Kommune, DANVA og Forsyningssekretariatet. Strategien afstikker ogsa retningen for
en fornyet kundeservice, hvor selskabet pé sigt onsker at give kunderne mulighed for sterre selvbetjening via
hjemmesiden.

I forbindelse med restruktureringen af selskabet og nedleggelse af renseanlag har selskabet i 2012 kortlagt de
@ndringer, der skal gennemferes pa de blivende anlag. Dette har medfort, at selskabet har udarbejdet et tilleg
til strategien med et enske om at nedlagge yderligere to renseanlag samt bygge et nyt renseanlaeg med havud-
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Ledelsesberetning

ledning. Tillaegget til strategien forventes vedtaget pa generalforsamlingen i maj 2013, med efterfelgende ind-
arbejdelse i den kommende spildevandsplan der sendes i offentlig hering til sommeren 2013. Det er ret afgo-
rende for selskabet, at fa endeligt valgt, om rensningen skal ske pa to eller tre renseanlag, da nedlegningen af

de ovrige renseanlag fysisk er athangig af, om rensningen skal ske pé to eller tre renseanlaeg.

Proceduren for indarbejdelse af den reviderede strategi for effektivisering i den kommende spildevandsplan er
aftalt med Gribskov Kommunes miljgmyndighed. Se herom under afsnittet vedr. selskabets deltagelse i revisi-

onsarbejdet med spildevandsplanen.

Anlagsinvesteringerne

Anlagsinvesteringerne er i 2012 eget betydeligt i forhold til 2011 og tidligere ar. Anlegsinvesteringerne af-
holdes bl.a. med henblik pé at imedekomme de beslutninger, der dels er truffet af Gribskov Kommune og dels
folger af behovet for klimasikring af kloaksystemet. Saledes er et af de markante projekter, der er arbejdet pa i
2012, etablering af en dybtliggende spildevandsledning fra VP-Torvet til Helsinge Renseanlag, som skal ud-
gore rygraden i klimasikringen af den estlige del af Helsinge By. Det er hensigten, at denne ledning skal sup-
pleres med ovrige ledningsarbejder i savel den estlige som den vestlige del af Helsinge de kommende 5 ar og
vil blive ledsaget af undersegelser om mulighederne for at klimasikre de evrige kloakerede omrader i kommu-

nen. Saledes er der i 2012 igangsat detaljerede undersegelser af Gilleleje omradet.

Et andet betydeligt anleegsarbejde der er gennemfort i 2012 er den nye ledning fra Lossepladsen ved Ejlstrup til
Kagerup samt nye ledninger i Kagerup By. Ledningen fra Lossepladsen suppleres i 2013 med en ny pumpesta-
tion i Mdrum og en ny trykledning fra Marum til lossepladsen. Herved vil hele kloaksystemet fra Marum til
Kagerup vare udskiftet og bragt op til en kapacitet, sa aflastninger af urenset spildevand til Hessemose A und-

gés.

Udover klimasikring og forbedringer i udledningerne til vandleb og kyster, fortsatte kloakeringen af Sandet.
Selskabet forventer, at kloakeringen vil veere afsluttet endeligt i midten af 2013, hvilket er 3-4 ar tidligere end
forudsat i den oprindelige tidsplan for projektet.

Deltagelse i revisionsarbejdet med ny spildevandsplan

Gribvand Spildevand A/S har deltaget i revisionsarbejdet med den nye spildevandsplan, serligt i forhold til de
administrative forhold (forholdet mellem borgere og selskabet og selskabet og myndigheden) samt i forhold til
at f4 en mere retvisende angivelse pé tegningsgrundlaget af, hvad der er kloakker og vandleb/draen, og hvorle-

des ejerskabet til bassiner mv. forholder sig.

Derudover har Gribvand Spildevand A/S deltaget i en rakke redaktionelle meder omkring layout og indhold af
tekster og tabeller.
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Ledelsesberetning

Gribvand Spildevand A/S har aftalt med Gribskov Kommunes miljemyndighed, der er ansvarlig for tilblivel-
sen af planen, at safremt generalforsamlingen for Gribvand Spildevand A/S i maj 2013 vedtager tilleegget til
strategien for selskabet, indebarende at den fremtidige spildevandsrensning skal ske pa to renseanleeg, vil dette

blive indarbejdet i spildevandsplanen for denne sendes i offentlig hering til sommer 2013.

Veardiansattelse af ledningsnettet

Gribvand Spildevand A/S har over for Konkurrenceankenavnet paklaget forsyningssekretariats afgerelse om
prisloft 2011 vedrerende tillaeg for historiske investeringer. Tillaegget er fastsat pa baggrund af vaerdianszttelse
af forsyningens ledningsnet. Ledningsnettet er vardiansat i Pris- og levetidskatalog, hvori forsyningsomrédet
bliver kategoriseret i henholdsvis land, by, city og indre city zoner.

Sommerhusomréder, som udger en vasentlig andel af Gribvand Spildevand A/S’ forsyningsomréde, er blevet
kategoriseret som landzone, og forsyningen har foretaget beregninger der indikere, at sommerhusomréadet ber
omklassificeres til byzone. Konkurrenceankenavnet har behandlet klagen og hjemvist forsyningssekretariats
afgorelse til fornyet behandling med henblik pa, at forsyningssekretariatet opstiller kriterier for, hvornér der

kan gives dispensation fra hovedreglen om klassificering af sommerhusomrider som landzone.

Gribvand Spildevand A/S afventer stadigveaek forsyningssekretariats retningslinjer.

Driften
Driften af renseanlaggene og transportsystemet har varet stabil dret igennem, dog péa ner nogle fa korte perio-
der, hvor de vejrlige forhold har vaeret ekstreme og betydet, at driften har varet nedt til at indsatte ekstra res-

sourcer pa service og vedligeholdelse.

Alle renseanlaeg har overholdt geeldende tilladelser aret igennem, og der har ikke veret alvorlige driftsforstyr-
relser med utilsigtede udledninger fra renseanlaggene til folge.

Der har varet enkelte mindre utilsigtede udledninger af spildevand fra kloaksystemet, bl.a. fra et overlab i
Esrum, som ved narmere undersogelser viste sig, at kunne henferes til, at kloaksystemet, og i serdeleshed
pumpestationen, i Esrum tranger til renovering. Den konkete hendelse var dog formentlig udlest af et frem-
medlegeme, som havde blokeret kloakken. Pumpestationen er med i den kommende renovering af pumpestati-
oner i 2013 og det forventes, at forholdene vil blive s& meget forbedret, at overlgbet der fandt sted ikke vil
gentage sig.

Af lignende utilsigtede udledninger har der varet to-tre udledninger, som alle skyldtes manglende overvagning

af pumpestationer. Alle pumpestationer der ikke har overvagning, forsynes med overvagning i 2013.

Det er bemarkelsesvardigt, at de efterhdnden op mod 800 idriftsatte pumper pa Sandet, kun har medfert en
lille stigning i driftens arbejde med servicering af pumper. Forventningen var, at driften, nar Sandet var faerdig-
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kloakeret, matte imedese en betydelig stigning i behovet for servicering, men dette har indtil nu ikke vist sig at
vere geldende.

Usikkerhed ved indregning og méiling

Det er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemaessige grund-
lag for anlagsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATSs holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fore til
lavere beleb. Hvis de skattemaessige indgangsvardier for selskabet skal opgeres til et lavere belob, vil der op-
sté forpligtelser for selskabet i form af en udskudt skat og muligvis ogsé en aktuel skat.

Der er for nervaerende en del henvendelser til - og ankesager mod - SKAT hvor SKAT har nedsat det skatte-
messige afskrivningsgrundlag for en rakke andre vandselskaber. Der er for narvarende en rackke sager om
dette spergsmal. Branchens opfattelse er, at disse sager vil falde ud til selskabernes fordel, og arsregnskabet er
derfor udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen far medhold 1 de pageldende sager.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pé selskabets ekonomiske stilling. Et beleb svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

Korrektion vedrerende udskudt skat primo
Der er foretaget en korrektion af udskudt skat primo, idet der ikke tidligere har varet optaget udskudt skat af

overdeekningen.

Korrektionen er foretaget under hensyntagen til Arsregnskabslovens regler om fundamentale fejl. Som folge
heraf er korrektionen foretaget via egenkapitalen primo, ligesom der er sket tilretning af sammenligningstal.

Nettoeffekten er en foregelse af egenkapitalen med 11.955 tkr., samt en foragelse af udskudte skatteaktiver
med 11.955 t.kr. Forholdet har ikke resultatpavirkning.

Uszedvanlige forhold

Der har ikke veret uszdvanlige forhold i perioden.

Seerlige risici

Finansielle risici
Valutarisici

Det er selskabets politik, at 14n optages i danske kroner. Selskabet har med andre ord ikke en valutarisiko.
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Ledelsesberetning

Renterisici

Rentebarende geeld i Gribvand Spildevand A/S er optaget som fast forrentet 1an. Dette eliminerer risikoen for uforudsete
finansielle meromkostninger og pavirker derfor ikke selskabets indtegtsramme. Selskabet har derfor ikke foretaget yder-

ligere for at afdeekke eventuelle renterisici.

Begivenheder efter regnskabséirets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Den generelle lavkonjunktur i ekonomien i Danmark synes at fortsatte i 2013, og det forventes, at det kan

have en negativ effekt pa forbrugere og virksomheders betalingsevne. Gribvand Spildevand A/S budgetterer
med et nul-resultat i 2012, hvilket er i overensstemmelse med lovgivningen.

Gribvand Spildevand A/S har for 2013 udarbejdet budget med udgangspunkt i udmeldt prisloft for 2013. Bud-
gettet udviser en O-resultat, og er dermed i overensstemmelse med prisloftsbestemmelserne og et hvile-i-sig
selv princip.

Selskabet forventer, i lighed med 2012, at myndighederne i de kommende r vil pdlagge forsyningsbranchen,
herunder spildevandsselskaberne, yderligere effektiviseringskrav. Effektiviseringskrav som selskabet er blevet
pélagt allerede fra 2012 skal effektueres straks for at kunne efterleve udmeldte prislofter. Selskabet har arbej-
det proaktivt for at identificere mulige effektiviseringsomréder, og har blandet andet gennemfort den lovpligti-
ge procesbenchmarking. Dette har resulteret i tiltag der skal reducere selskabets energiomkostninger og om-
kostninger til handtering af slam.

Nér disse tiltag er endeligt effektueret vil selskabet fortsatte effektiviseringsprocessen saledes, at fremtidige
effektiviseringskrav kan efterleves.

Derudover er folgende aktiviteter identificeret til gennemferelse i 2013
. Implementering af selskabets strategi
' Dget styring og overvagning gennem systematisk rapportering

Fremtidig finansiering
Gribvand Spildevand A/S har primo 2013 forberedt lanetilbud med henblik pa at hindtere finansieringen af
anlagsprojekter i 2013.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Korrektion vedrerende udskudt skat primo
Der er foretaget en korrektion af udskudt skat primo, idet der ikke tidligere har veaeret optaget udskudt skat af

overdakningen.

Korrektionen er foretaget under hensyntagen til Arsregnskabslovens regler om fundamentale fejl. Som felge

heraf er korrektionen foretaget via egenkapitalen primo, ligesom der er sket tilretning af sammenligningstal.

Nettoeffekten er en foregelse af egenkapitalen med 11.955 t.kr., samt en foregelse af udskudte skatteaktiver
med 11.955 t.kr. Forholdet har ikke resultatpdvirkning.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lab, der vedrorer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsetning ved handtering af spildevand indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdakning indregnes i nettoomszatningen. Den regule-

ringsmassige over- eller underdakning indregnes i balancen som henholdsvis gzld eller tilgodehavende.
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Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdekning under hensyntagen til hvile-i-sig selv

princippet. En eventuel over — eller underdaekning som felge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsatnin-

gen, herunder omkostninger til hjelpematerialer og personale samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og af-
skrivninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab

samt geldsforpligtelser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pd egenkapitalen. Den andel af den resultatferte skat, der knytter sig til arets ekstraordinzre resultat,

henferes hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinaere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med de koncernforbunden virksomhed. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedre-
rende skattemaessige underskud).



Gribvand Spildevand A/S 13

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlzegsaktiver
Grunde er pr. 1. januar 2010 vardiansat til en skennet markedsveerdi pa baggrund af oplysninger omkring are-

alpriser, lokalplaner mv.

Produktions-, distributions- og feellesanleg er pr. 1. januar 2010 vardiansat til en skennet dagsvardi med ud-
gangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlagsaktiverne er vardiansat pa bag-
grund af forsyningsvirksomhedens ansggning om szrskilt godkendelse af veerdiansattelser af aktiver, som ikke
er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris, med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 &r
Produktionsanleg og maskiner 10-50 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Distributionsanlag 50-75 &r
Feellesfunktionsanlaeg 20-30 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre
driftsindtaegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlagsaktiver, sifremt der er indikationer for vardifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv, henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver omfatter langfristede tilgodehavender, indregnet til amortiseret kostpris, svarende til

nominel verdi. I tilfzelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveardien, nedskrives til denne lavere veer-
di.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Reguleringsmaessig underdakning (aktiv)
Saldo for reguleringsmessig underdaekning indregnes som aktiv med en vardi svarende til det beleb, som

selskabet forventer at opkraeve i kommende érs takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtagter og udgifter i
forhold til forelabigt indregnede beleb samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den séledes opgjorte reguleringsmessige underdekning vardiansattes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og enske om, at opkreve underdekningssaldoen over de fremtidige takster.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pa athzndede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgodehavende i
det omfang, selskabet har truffet beslutning om opkravning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkravningsret. Opkravningsretten optages
som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkrave den reguleringsmessige vardi af

udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pd reguleringsmaessig underdackning der kan henferes til tab p& materielle
anlaegsaktiver, sfremt der er indikationer for vaerdifald pa materielle anleegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv, henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hejeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), safremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige vardi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen méles til tilbagediskonteret vaerdi. Hensatte forpligtigelser omfatter forventede omkostninger til
oprydning af forurening.

Prioritetsgzeld

Prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette
betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle verdi, der skal tilbagebetales,
indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive

rentes metode.

Reguleringsmaessig overdaekning (passiv)
Saldo for reguleringsmaessig overdzkning indregnes som forpligtelse med en vaerdi svarende til det belab, som
selskabet forventer at tilbagebetale over kommende ars takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere rs opgerelse af faktiske indtagter og udgifter i
forhold til forelobigt indregnede beleb, samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den séledes opgjorte reguleringsmassige overdakning vardiansattes under hensyntagen til selskabets
forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdakningssaldoen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtagter til resultatfering i efter-
felgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopgorelsen
Pengestremsopgerelsen prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestromme vedrerende drift, inve-
steringer og finansiering samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensaetning af sel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l4n, indgéelse af finansielle leasing-
aftaler, afdrag pa rentebzrende gaeld, kob af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeld.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 20107,

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

EBITA-margin (%) = EBITA x 100 Virksomhedens driftsmassige
Nettoomszetning rentabilitet.

Afkast af investeret kapital EBITA x 100 Det afkast, som virksomheden

inklusive goodwill (%) = Gns. investeret kapital genererer af investorernes midler.

inkl. goodwill

Nettoomsztning/Investeret Nettoomsatning Omsatningshastigheden af
kapital inklusive goodwill Gns. investeret kapital virksomhedens investerede kapital.
inkl. goodwill

Il

Finansiel gearing = Nettorentebaerende geeld Virksomhedens finansielle
Egenkapital gearing.
Egenkapitalens forrentning (%) = Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) = Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets af- og ned-

skrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmazssige veerdi

af materielle og immaterielle anlaegsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver
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inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmassige forpligtelser. Ak-
kumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og evrige driftsmassige omsatnings-
aktiver fratrukket leverandergald og andre kortfristede driftsmaessige forpligtelser. Tilgodehavende og skyldig
selskabsskat samt likvide beholdninger indgér ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebzrende gald er defineret som rentebarende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket

rentebarende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Resultatopgerelse for 2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsztning 2 107.868 95.441
Produktionsomkostninger 3 (84.661)  (82.510)
Bruttoresultat 23.207 12,931
Administrationsomkostninger 3 (10.970)  (10.043)
Driftsresultat 12.237 2.888
Finansielle indtaegter 4 1.986 2.084
Finansielle omkostninger 5 (4.053) (2.905)
Resultat for skat 10.170 2.067
Skat af ordinaert resultat 6 (2.550) 1.189
Arets resultat 7.620 3.256
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 7.620 3.256
7.620 3.256
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.

Grunde og bygninger 35.858 35.858
Produktionsanlaeg og maskiner 127.645 131.685
Fellesfunktionsanleg 26913 27472
Distributionsanlaeg 1.623.872 1.589.186
Materielle anlagsaktiver under udferelse 103.783 62.904
Materielle anlaegsaktiver 7 1.918.071 1.847.105
Tilgodehavende Gribskov Kommune 8 40.333 46.372
Finansielle anlaegsaktiver 40.333 46.372
Anlzgsaktiver 1.958.404 1.893.477
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.461 58.943
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 13.563 1.797
Tilgodehavende Gribskov Kommune 17.653 5.858
Udskudte skatteaktiver 9.687 12.366
Moms og afgifter 4.546 9.003
Reguleringsmessig underdakning, temningsordning 10 266 301
Andre tilgodehavender 2.760 873
Tilgodehavender 59.936 89.141
Likvide beholdninger 11 1.020 0
Omsatningsaktiver 60.956 89.141
Aktiver 2.019.360 1.982.618
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.

Virksomhedskapital 12 10.000 10.000
Bunden overkurs 1.766.254 1.766.254
Overskud, der i henhold til seerlovgivning ikke kan udloddes 8.227 607
Egenkapital 1.784.481 1.776.861
Hensattelse til udskudt skat 0 0
Andre hensattelser 13 20.077 20.650
Hensatte forpligtelser 20.077 20.650
Geld til realkreditinstitutter 14 98.882 63.551
Reguleringsmassig overdaekning 15 48.704 42.054
Langfristede gaeldsforpligtelser 147.586 105.605
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 14 28.522 2.370
Reguleringsmassig overdaekning 15 3.216 5.765
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 32.235 34.905
Geeld til pengeinstitutter 0 31.019
Geld til tilknyttede virksomheder 0 899
Anden gald 3.243 4.544
Kortfristede gaeldsforpligtelser 67.216 79.502
Gealdsforpligtelser 214.802 185.107
Passiver 2.019.360 1.982.618

Pantsetninger og eventualforpligtelser mv.

dvrige noter

17
18-19
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Egenkapitalopgerelse for 2012
Overskud der i
henhold til szer-
Virksom- lovgivning
heds Bunden ikke kan
kapital overkurs udloddes I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2012 10.000 1.754.299 607 1.764.906
Korrektion egenkapital primo 0 11.955 0 11.955
Korrigeret egenkapital 01.01.2012 10.000 1.766.254 607 1.776.861
Arets resultat 0 0 7.620 7.620
Egenkapital 31.12.2012 10.000 1.766.254 8.227 1.784.481

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke nedvendigvis udloddes, som folge af de sarlige

forhold der gor sig geldende for forsyningsvirksomheder.
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Pengestroemsopgerelse for 2012
2012 2011
Note t.kr. t.kr.

Driftsresultat 16.338 2.888
Af- og nedskrivninger 55.690 54.485
Andre hensatte forpligtelser (573) 650
ZAndring i driftskapital 16 21.966 (32.823)

93.421 25.200
Modtagne finansielle indtegter 1.986 2.084
Betalte finansielle omkostninger (4.053) (2.905)
Pengestreomme vedrerende drift 91.354 24.379
Afdrag fra Gribskov Kommune 5.858 4.327
Kb mv. af materielle anlagsaktiver (126.656) (84.642)
Pengestreomme vedrerende investeringer (120.798) (80.315)
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser (31.306) (1.977)
Provenu ved langfristet lancoptagelse 92.789 31.200
Pengestromme vedrerende finansiering 61.483 29.223
Zndring i likvider 32.039 (26.713)
Likvider 01.01.2012 (31.019) (4.306)
Likvider 31.12.2012 11 1.020 (31.019)
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflaggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemassige grund-
lag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATSs holdning, at det skattemassige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fere til
lavere beleb. Hvis de skattemassige indgangsvardier for selskabet skal opgeres til et lavere belob, vil der op-
sta forpligtelser for selskabet i form af en udskudt skat og muligvis ogsa en aktuel skat.

Der er for nervaerende en del henvendelser til - og ankesager mod - SKAT hvor SKAT har nedsat det skatte-
messige afskrivningsgrundlag for en rakke andre vandselskaber. Der er for narvarende en reekke sager om
dette spergsmal. Branchens opfattelse er, at disse sager vil falde ud til selskabernes fordel, og arsregnskabet er
derfor udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen fir medhold i de pag=ldende sager.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke fa vasentlig indflydelse pé selskabets skonomiske stilling. Et beleb svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

2012 2011

t.kr. t.kr.
2. Nettoomsztning
Vandafledningsafgift 65.087 62.203
Fast bidrag vandafledning 12.412 11.867
Tilslutningsbidrag private boliger 9.593 11.753
Temningsordningen 4.184 2.024
Vejafvandningsbidrag 20.418 400
Diverse indtaegter 275 368
Udvikling i reguleringsmassig over-/underdakning (4.101) 6.826

107.868 95.441
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivning produktionsanleg 7.766 7.543
Afskrivning distribution 46.973 45.806
Afskrivning faellesfunktion 685 849
Afskrivning evrige anlaeg 265 287
55.689 54.485
Af- og nedskrivninger er indregnet saledes i resultatopgerelsen:
Produktionsomkostninger 55.424 54.198
Administrationsomkostninger 265 287
55.689 54.485
4. Andre finansielle indtaegter
Gribskov Kommune 1.801 1.749
Renter mellemregning 0 35
Ovrige finansielle indtaegter 185 0
1.986 2.084
5. Andre finansielle omkostninger
Bank 431 400
Lén 3.019 2.470
Kurstab 53 35
Leverandergald 43 0
Garantiprovision 507 0
4.053 2.905
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat (129 (59)
Zndring af udskudt skat 2.679 (1.130)
2.550 (1.189)
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Noter
Materielle
anlaegs-
Grunde  Produk- Distri- Feelles- aktiver
og tions- tions-  funktions- under
bygninger  anleg anlaeg Anleg  udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle anleegsaktiver
Kostpris 01.01.2012 35.858 146.610 1.679.489 29.630 62.904
Tilgange 0 3.726 81.659 391 126.123
Afgange 0 0 0 0 (85.243)
Kostpris 31.12.2012 35.858 150.336 1.761.148 30.021 103.784
Af- og nedskrivninger 01.01.2012 0 (14.925)  (90.302) (2.158) 0
Arets afskrivninger 0 (7.766)  (46.973) (950) 0
Af- og nedskrivninger 31.12.2012 0 (22.691) (137.275) (3.108) 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2012 35.858 127.645 1.623.873 26.913 103.784
2012 2011
t.kr. t.kr.
8. Tilgodehavende hos Gribskov Kommune
Tilgodehavende 01.01.2012 52.230 56.140
Afdrag (5.858) (3.910)
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2012 46.372 52.230
Heraf kortfristet del 6.038 5.858
Tilgodehavende vejafvandingsbidrag 11.615 0
Kortfristede tilgodehavender 31.12.2012 17.653 5.858
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
9. Hensattelse til udskudt skat
Udskudt skat hviler pa felgende poster:
Produktionsanlzg (9.133)  (11.075)
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 87 87
Distributionsanlaeg 6.426 12.310
Fallesfunktionnsanlaeg (673) 911)
Over-/underdzekning 12.980 11.955
9.687 12.366
Nettovardien er indregnet saledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver 9.687 12.366
Udskudte skatteforpligtelser 0 0
9.687 12.366

10. Reguleringsmaessig underdzkning, temningsordning
Arets regnskab for temningsordning
Arets indtaegter 4.148
Periodisering (290)
Arets omkostninger (3.894)
Arets regulering (36) (102)
Arets regulering fordeles saledes:
Ordning for samletanke (18)
Ordning for septiktanke (18)

(36) (102)
Reguleringsmzassig underdakning, temningsordning
Akkumuleret overdaekning pr. 31.12.2011 301 403
Udvikling i reguleringsmessig underdaekning (36) (102)

265 301
Arets regulering fordeles saledes:
Ordning for samletanke 66
Ordning for septiktanke 200

266 301
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
11. Likvider og bankgzld
Likvide beholdninger 1.020 0
Geld til pengeinstitutter 0 (31.019)
1.020 (31.019)
2012
t.kr.
12. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier a 1000 kr.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Andringer i aktiekapitalen de seneste 3 regnskabsar:
Kapital 1. januar 2010 500
Kapitalforhgjelse 23. juni 2010 9.500
Aktiekapital 31.12.2012 10.000
2012 2011
t’kr. t.krl
13. Andre hensatte forpligtelser
Henszattelse til forurening 20.000 20.000
Henszttelse til fallesordning Slambehandling 77 650
20.077 20.650
14. Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af prioritetsgeeld 28.522 2.370
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 28.522 2.370
Langfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 98.882 63.551
127.404 65.921
Nominel vardi af langfristede galdsforpligtelser 127.404 65.921
Efter mere end 5 ér forfalder (amortiseret kostpris) 85.866 55.330
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Noter
2012 2011
t.kr. t.kr.
15. Reguleringsmassig overdaekning
Akkumuleret overdaekning pr. 31.12.2011 47819 55.528
Tilbagebetalt vedrerende tidligere ar (5.261) (5.519)
Ddvikling i reguleringsmaessig over- og underdakning 2012 9.363 (1.305)
Akkumuleret overdakning pr. 31.12.2012 51.921 48.704
Andel af overdaekningen pr. 31.12.2012 der indregnes i prisloft 2013 3.216 5.765
16. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender 27.082 (57.037)
Zndring i over-/underdakning 4.297 (6.826)
ZAndring i leverandergeld m.v. (9.413) 31.040

(21.966) 32.823

17. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Gribvand A/S som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Gribvand Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen sazdvanlige miljoforplig-
telser og forpligtelser vedrerende indgaede entrepriseaftaler.

Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2012

Operationel leasing
Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 146 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlebetid p& 13 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 158 tkr.

18. Aktionzerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende verdi:

Gribvand A/S, Grasted

19. Koncernforhold
Gribvand Spildevand A/S indgar i koncernregnskabet for Gribvand A/S, CVR-nr. 32 64 48 48.
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