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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Gribvand Spildevand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasted, den 29.04.2015
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Den nafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Gribvand Spildevand A/S

Pitegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Gribvand Spildevand A/S for regnskabséret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengesiremsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i averensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kezver, at vi overhelder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sildkerhed for, om
drsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab, der giver ot retvisende billede. Fonmalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmmzssige sken er rimelige samt den samlede presentation af Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning tii forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af sefskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Uden at medificere vores konklusion ger vi opmaerksom pé, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opge-
relse af udskudt skat.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 29.04.2015

Deloitte

S tjautoriseret :

Lyngtisk Jvgaard

4 0]
evisionspartner§elskab

statsautoriseret revis



Gribvand Spildevand A/S

Ledelsesberetning
2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettooms@tning 106.303 98.652 107.867 95.441 80.448
Bruttoresultat 22.653 22122 23.205 12.931 9.522
Driftsresultat 1i.614 11.407 12.237 2.888 1.709
Resultat af finansielle
poster (7.744) (4.525) (2.067) (821} 1.097
Arets resultat 1.002 5.132 7.620 3.256 2.103
Samlede aktiver 2.065.644 2.123.536 2.019.362 1,982,618 1.812.888
Investeringer i materi-
elle anlaegsaktiver 56.350 119.983 126.656 84.642 1.788.373
Egenkapital 1.790.613 1.789.611 1.789.611 1.776.861 1.739.231
Nugletal
Brattomargin (%) 21,3 22,4 21,5 13,5 11,8
Nettomargin (%) 0.9 5,2 7,1 3.4 2,6
Egenkapitalens for-
rentning (%) 01 0,3 0,4 0,2 0,1
Soliditetsgrad (%) 86,7 84,3 88,6 89,6 95,9
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsafiedning- og rensning med fokus pé effektivitet, forsynings-
sikkerhed og milje.

Gribvand Spildevand A/S, som er et aktieseiskab, er datterselskab til Gribvand A/S, som ¢jes 100 % af Grib-
skov Kommune, Med virkning fra den 1. januar 2010 er de offentlige spildevandsanleg i Gribskov Kommune
i medfar af lov nr. 469 af 12. juni 2009 om vandsekiorens organisering og ekonomiske forhold (vandsektorlo-
ven) udskill fra den kommunale forvaltning og drives herefter af Gribvand Spildevand A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og skonomiske udvikling er bedre end budgetteret og anses for tilfredsstillende. Omsetnin-
gen er en smule hejre end budgetteret, Begrundelsen hexfor er, at der er opkraevet ca. 2 mio. i tilshutningsbi-
drag, som fragar i reguleringsregnskabet. Derudover har selskabet haft fokus pa stram omkostningsstyring,
hvilket har medfart, at resultatet af driften fra primeer aktivitet er blevet bedre end budgetteret.

Gribvand Spildevand har i 2014 ikke optaget 13n, men alene finansieret anlaegsprojekterne gennem taksterne.
Selskabet har i lighed med tidligere &r viderefert afiale med Gribskov Kommune om afvikling af mellemva-
rendet i forbindelse med kommunens overdragelse af spildevandsaktiviteterne til selskabet. Selskabet har i

irets lob overholdt samtlige forpligtigelser og mellemvarendet forventes endeligt afviklet 1 2019

Status for selskabets strategi for effektivisering
Selskabets strategi for effektivisering, der i hovedtraek omhandler centralisering af spildevandsrensningen og
bekaempelse af uvedkommende vand, kom ikke s& langt som intentionerne var ved &rsskiftet 2013/2014.

Ved arsskiftet var det forventningen, at der ville vaere udpeget et areal til erhvervelse for nyt renseanlesg (enten
ved opkeb eller ekspropriation). Ved udgangen af 2014 var der ikke endeligt udpeget et areal, primeert grundet
i overvejelser vedr. placeringen af et renseanleg og slammineraliseringsanlzeg i det bne land. Det er besluttet,
at der skal udarbejdes mere dybdegiende analyser af flere mulige placeringer. Forventningen er, at i slutningen
af 2015, kan der udpeges et areal til anvendelse i forbindelse med den fremtidige struktur for spildevandsrens-
ningen. Etablering af et nyt renseanleg forventes tidligst at ske i 2017-2018. Farste &r hvor selskabet da reali-
serer den fulde effektiviseringsgevinst, bliver da i 2020, da 2019 bliver &ret hvor renseanleggene nedlegges og
det nye anlag keres ind. Det skal dog bemarkes, at hvis myndighedsbehandlingen, som felge af indsigelser,
treekker ud tif 2017, bliver forste ar hvor effektiviseringsgevinsten realiseres da 2021.

I forhold til opsporing og nedbringelse af uvedkommende vand, mé konstateres at projekiet traekker ud. Arsa-
gen er at det maleudstyr i pumpestationerne der skal levere driftsdata til brug for analyse af vandmangderne
ikke leverer tilstreekkeligt valide data. Problemerne seges lost i lobet af foréret 2015,
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Ledelsesberetning

Det er forventningen, at projektet kommer til at kere efter hensigten i lobet af foréret 2015,

Ny lovgivning
To nye lovgivninger af betydning for selskabets skonomi, blev vedtaget i Folketinget omkring drsskifiet
2014/2015.

Loven om hjzlp til gkonomisk treengte grundejere i forbindelse med pabud om tilslutning til offentlig kloak og
pibud om forbedring af spildevandsrensningen ved ukloakerede ejendomme, kommer i korthed til at betyde, at
Gribvand Spildevand A/S kan komme til at finansiere tilshutningsbidrag og kloakanleg pa grundene der omfat-
tes af pabud. Finansieringen sker som an til ejendommen der afdrages med renter og gebyrer over 20 ar, Den
pkonomiske konsekvens for Gribvand Spildevand A/S bliver, efter lovens intention, lille eller slet ingen, alt
afheengig af om l&nene misligholdes eller tilbagebetales.

Misligholdelse kan dog ikke udelukkes og i tilfelde heraf vil det i sidste ende blive spildevandsselskabet der
kommer til at betale for misligholdte 1&n. Omfanget heraf er p& nuveerende tidspunkt vanskeligt at vurdere,

men at der bliver en konsekvens der i sidste ende resulterer i en takstforhejelse, anses som givet.

I forhold til opkreevning af seerbidrag fra serligt forurenende virksomheder, blev en ny bekendtgorelse vedta-
get 1 Folketinget. Bekendigerelsen ®ndrer ikke pd bestemmelserne om opkrevning af bidraget som er usendre-
de siden swrbidraget blev indfort 1 80 erne. Det nye i bekendtgarelsen er, at forsyningerne skal beregne kost-
zegte bidrag for de enkelte virksomheder, i forhold til de enkelte virksomheders konkrete spildevandssammen-
satning og den direkte afledte ekonomiske konsekvens for forsyningen. Dertil kommer, at forsyningemne skal
udarbejde en dokumentation for hver enkelt virksomhed der palignes szrbidrag, som dokumenterer bidragets
starrelse.

1 forsyningsomrédet, er der to virksomheder, der bliver omfattet af ordningen. Gribvand Spidldevand A/S har
beregnet, at den ene virksomhied ikke skal opkraeves serbidrag, da forureningen fra virksomheden er s lille, at
den falder ind under bekendtgerelsens bestemmelser om bagatelgranse. Derimod er det fundet, at den anden
virksomhed skal opkraves s@rbidrag. Til det formal, og for at & udtaget analyser der er 100% retvisende,
etablerer Gribvand Spildevand A/S en proveudtagningsbrand ved virksomheden i fordret 2015.

Anlaegsinvesteringerne
Der er i 2014 anvendt ca. 56 mio.kr. pd anlegsinvesteringer.

Disse midler er 1 hovedtraek anvendt pa faerdiggerelse af tunnel mv. fra VP-torvet til Helsinge med ca. 11 mio.
kr,, ferdiggorelse af afsk@rende ledninger mellem renseanleeg der skal nedlaegges pd 8 mio. kr., renovering af
pumpestationer pd 11 mio. kr. inkl. forbedret dataopsamling pa 3 mio. kr. til brug for bl.a. nedbringelse af
uvedkommende vand og kloakering af landsbyer og ejendomme i det dbne land pé 4 mio. kr.
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De resterende midler er anvendt pa renovering af ledninger, nyt bassin p4 Larkevej, nyt slamanlseg p& Helsin-
ge Renseanl®g, byggemodning, GIS mv.

Sarligt kan bemarkes, at idraefisaettelsen af tunnel mv. fra VP-torvet til Helsinge dbner mulighed for at om-
bygge Leerkevejsbassinet fra spildevandsbassin til regnvandsbassin og at pbegynde en videre klimasikring af
kloaksystemet opstrems for Larkevejsbassinet. Laerkevejsbassinet forventes idriftsat i fordret 2015.

Landsbyerne Hajelt og Marum Tinghuse vest blev kloakeret i 2014, mens landsbyerne @rby, Lauge, Faksemo-
sevej, Valby og Marum Tinghuse @st blev taget ud af spildevandsplanen med henblik pa revurdering af beho-
vet for kloakering. I 2014 er der taget skridt til at kloakere ca. 170 ejendomme 1 Rigeleje-Udsholt. Ved arsskif-
tet 2014/2015 afsluttede haringspetioden for spildevandsplantilleegget vedr. kloakeringen og Gribskov Kom-
mune behandle primo 2015 indsigelserne. Safremt kommunen vedtager spildevandsplantilleegget, gér kloake-
ringen i gang i forédret 2015.

Sandet blev endegyldigt afsluttet i 2014, idet de sidste udfordringer med bl.a. svovlbrintedannelse i ledninger-
ne blev afhjulpet.

Oprensning af bne bassiner blev pdbegyndt i 2014 og her ved arsskiftet 2014/2015 er 7 bassiner blevet opren-
set for bevoksning, slam og affald. Oprensningen er sket i samrid med Gribskov Kommune, idet de alle har
veerel omfattet af ansogninger om dispensation for Naturbeskyttelseslovens §3. 12015 planlagges oprensning

af resten af de dbne bassiner,

Strategiseminar

Den 2. oktober 2014 blev der afholdt et strategiseminar for bestyrelsen i Gribvand Spildevand A/S. P4 semina-
ret blev gennemgéet rammerne for selskabet, ejerstrategien, effektiviseringskravene, fusionstankerne i Nord-
sjalland, naboforsyningemes karakteristika i forhold til Gribvand Spildevand A/S strategisk set.

Gribvand Spildevand vil indga aktivt i de analyser, der er besluttet gennemfort i 2015 med henblik pa at kort-
lzzgge mulige samarbejder i regionen.

Vardianszzttelse af ledningsnettet

Gribvand Spildevand A/S har over for Konkurrenceankenavnet paklaget forsyningssekretariats afgerelse om
prisloft 2011 vedrarende tilleeg for historiske investeringer. Tillegget er fastsat pa baggrund af vardiansattelse
af forsyningens ledningsnet. Ledningsnettet er veerdiansat i Pris- og levetidskatalog, hvori forsyningsomradet
bliver kategoriseret i henholdsvis land, by, city og indre city zoner.

Sommerhusomréder, som udger en vasentlig ande] af Gribvand Spildevand A/S forsyningsomrade, er blevet
kategoriseret som landzone og forsyningen har foretaget beregninger der indikerer, at sommerhisomraderne
ber omklassificeres til byzone. Konkurrenceankenzevnet har behandlet klagen og hjemvist forsyningssekretari-
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ats afgerelse til fornyet behandling med henblik pa at forsyningssekretariatet udarbejder retningslinjer for om-
Klassificering af sommerhusomrider som landzone.

Gribvand Spildevand A/S har 1 2013 modtaget Forsyningssekretariatets nye retningstinjer for omklassificering
(foranlediget af ankenaevnets afgarelse), der skal baseres pd nogle bestemte statistikker fra Danmarks Statistik
og en omregningsfaktor p& 2,1 indbyggere pr. sommerhus. Omregningsfaktoren skal danne akvivalent til
sammenligning med bymeessige bebyggelsers udgangspunkt, for at blive klassificeret som byzone i forhold til
opgarelse af vaerdien af ledningsnettet.

Netop ideen med en indbyggerakvivalent for sommerhusomrider var Gribvand Spildevands ide i forbindelse
med ankesagen, og denne mulighed er nu indarbejdet i retningslinjerne, Hvis Gribvand Spildevand far omklas-
sificeret sommerhusomraderne til byzone, ages det historiske anlegsaktiv med ca. 44 mio. kr. svarende til en

foregelse af prislofiet med ca. 0,8 kr./m?.

Forsyningssekretariatet har netop udsendt udkast til en ny méde at opgere costdriverne pa, herunder veerdien af
kloakkerne som igen er athangig af om de defineres at ligge i byzone eller landzone — og som noget nyt nu
ogsé om de ligger i sommerhusomrader. Vardien er storst i byzone og mindst i landzone. Det nyligt udsendte
udkast ti] opgerelsesmetode, synes ikke at svare til de tidligere udsendte retningslinier fra 2013, idet "indbyg-
gerakvivalent-metoden” tilsyneladende er udeladt. Dermed kan kloakker der er beliggende i sommerhusomré-
der, og som 1 sin struktur og vaerdi svarer til byzone, ikke blive klassificeret som byzone og s er Gribvand
Spildevand A/S faktisk bragt tilbage ved den situation, der i sin tid dannede grundlag for ankesagen.

Gribvand Spildevand A/S vil derfor i samrad med Deloitte og COWI granske sagen og vurdere hvorledes man
skal komme videre, i forhold til at f3 klassificeret sommerhusomridernes kloakker som byzone-kloakker.

Malsztningen er at sagen er afsluttet inden udgangen af 2015.

Driften
Driften af renseanl@ggene og transportsystemet har veeret stabil dret igennem,

De mange nyrenoverede pumpestationer har betydet et fald i uheld som falge af darligt fungerende purnpesta-
tioner. Dog var der uheldet p& Tisvilde-stranden i maj 2014, hvor urenset spildevand leb ud pa stranden. Uhel-
det skyldtes at pumperne var stoppet til af fremmediegemer (klude mv.) og kapaciteten var derfor nedsat.
Pumpestationen er nu renoveret og tilsvarende uheld ber ikke kunne indtraede igen.

Pa renseanlaeggene har der vaeret et enkelt alvorligt uheld med slamfugt fra Helsinge Renseanleg, hvilket
skyldtes en defekt installation i renseanizggets forbindelse mellem to tanke. Udstyret er repareret og der pigar
installation af alarmeringsudstyr pé renseanlagget si slamfiugt i fremtiden forhindres.
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Alle renseanlzg har overholdt geldende tilladelser &ret igennem. Der har i lebet af aret vaeret korte overskri-
delse af udledningsveerdierne, men beregnet pa drsbasis har renseanlaggene overholdt tilladelserne.

Det er fortsat erfaringen, at de 800 pumper pa Sandet, kun har medfort en lille stigning i driftens arbejde med
servicering af pumper. Forventningen var, at driften, nér Sandet var ferdigkloakeret, métte imodese en betyde-
lig stigning i behovet for servicering, men dette har indtil nu ikke vist sig at veere geldende.

Nyt SRO-anlzeg
12014 blev det nye SRO-anleg taget i drift. Fysisk er det installeret pa Helsinge Renseanlzg men kan kaldes
fra alle PC’ere i Gribvand. SRO-anlegget udmerker sig ved at samie hele SRO-siden af Gribvand Spildevand

i €t system i stedet for som tidligere, at der var tale om fire forskellige systemer.

SRO-anlegget er i forhold til tidligere blevet forbedret p4 datasiden, idet alle loggede data nu gemmes pa ser-
vere mhp. senere analyse for f.eks. uvedkommende vand, effektivitet af pumpestationer, alarmhistorik mv,
Egenskaber der vil styrke driften i det mere langsigtede arbejde i retning af at agere mere efter "rettidig omhu"
og i retning af lebende driftsoptimering af de enkelte anlegsdele, serligt pumpestationerne.

De kommende &r vil der ske en omfattende udskiftning af SRO-udstyr i pumpestationeme, si data fra disse i
maksimal grad kan nyttiggeres i det nye SRO-anlasg.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Det er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemaessige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmassige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemeessige grundlag for anlaegsaktiver reduceret de skatte-

maessige veerdier for anleegsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afgarelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemzssige indgangsverdier skensmassigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skansmeessige vurderinger indebeerer, at de skattemzassige
indgangsverdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmaessige.

Selskabet har pd linje med en reekke andre forsyningsselskaber piklaget SKAT’s afgerelse til Lands-
skatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de
kan anvende en DCF-model, dvs. at verdianszttelsen baseres pi tilbagediskontering af fremtidige penge-
stremme, Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.
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Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s vaerdiansetielsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuverende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for nervarende

ikke eri stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pd indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud tif SKAT’s fordel, vil den potentielle akiuelle skat skulle indreg-
nes som en regulatorisk underdskning med en deraf afledt opkreevaingsret.

Da betaling af skat vil kuone indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft, vil en aget skatte-
forpligtelse ikke fa veesentlig indflydelse pa selskabets skonomiske stilling

Uszdvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der har ikke veeret useedvanlige forhold i perioden.

Forventet udvikling
Den generelie lavkonjunktur i ekonomien 1 Danmark de seneste r forventes aflest af oget aktivitet i 2014, og
det forventes, at det kan have en effekt pa forbrugere og virksomheders betalingsevne.

Gribvand Spildevand A/S har for 2014 udarbejdet budget med udgangspunkt i udmeldt prisloft for 2014. Bud-
gettet udviser en O-resuftat og er dermed i overensstemmelse med prisloftsbestemmelserne og et "hvile-i-sig

selv princip”,

Selskabet forventer, i lighed med 2014, at myndighederne i de kommende. ir vil paleegge forsyningsbranchen,
herunder spildevandsselskaberne, yderligere effektiviseringskrav. Seiskabet har arbejdet proaktivt for at identi-
ficere mulige effektiviseringsomrader og har blandet andet gennemfert den lovpligtige procesbenchmarking.
Dette har resulteret i tiltag der skal reducere seiskabets energiomkostninger og omkostninger til handtering af

stam.

Nér disse tiltag er endeligt effektueret vil selskabet fortsette effektiviseringsprocessen séledes at fremtidige

effektiviseringskrav kan efterleves.

Derudover er folgende aktiviteter identificeret til gennemferelse i 2015;

. Nyt renseanleg og realisering af strategi.

. Uvedkommende vand

. Kundehéandtering

. Registrering af bassiner, overleb, udlab og pumpestationer

. @get styring og overvigning gennem systematisk rapportering
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Ledelsesberetning

Szerlige risici
Valutarisici
Det er selskabets politik at 1&n optages i danske kroner. Selskabet har med andre ord ikke en valutarisiko.

Renterisici

Rentebaerende gxld i Gribvand Spildevand A/S er optaget som fast forrentet 13n, Dette eliminerer risikoen for
uforudsete finansielle meromkostninger og pavirker derfor ikke selskabets indteegtsramme. Selskabet har der-
for ikke foretaget yderligere for at afdackke eventuelle renterisict.

Fremtidig finansiering
Gribvand Spildevand har ikke optaget 1in 1 2014.

Begivenheder efter balancedagen
Der ud over er der ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde hendelser, som vurderes at have vesent-

lig indflydelse pa bedemmelse af drsrapporten.

[ regi af kommunerne i Nordsjzlland er det besluttet at udarbejde en analyse af mulige samarbejder inden for

forsyningsomridet i omrédet. Analysen bliver gennemfort i 2015.

Endvidere har bestyrelsen besluttet, at selskabets nuveerende strategi skal suppleres med et tilleeg, der dbner op

for, at den nye renseanlzgsstruktur kan omfatte flere af de nuverende anlaeg frem for at bygge et nyt anleg.

Ultimo januar 2015 offentliggiorde selskabet sit granne regnskab for 2014,
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig cller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynltigt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
afleegges, og som be- cller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrorer regnskabséret.

Resultatopgorelsen
Nettoomsztning
Nettoomsztning ved héndtering af spildevand indregnes i resultatopgerelsen pé retserhvervelsestidspunktet.

Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-
ringsmassige over- eller underdakning indregnes i balancen som henholdsvis gald efler tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdakning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdakning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital,

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opné nettoomsat-
ningen, herunder omkostninger der atholdes til handtering af spildevand mv., omkostninger til rdvarer, hjzl-

pematerialer, personale, samt afskrivainger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Andre finansielle indtzgter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegier, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv,

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte p& egenkapitalen,

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyitede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refua-
sion vedregrende skattemassige underskud).

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en skennet markedsvaerdi pd baggrund af oplysninger omkring areal-

priser, lokalplaner mv,

Produktionsanleeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vardiansat til en
skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlegsakti-
verne er verdiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om serskilt godkendelse af vaerdian-
sattelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P3i baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og avrige forhold er
der i dbningsbalancen foretaget en skensmaessig korrektion af anlegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkreeve pad baggrund af afskrivninger pa de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkraeve til dakning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning ti] kommende &rs investeringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlzg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og len-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restverdi efter afslui-
tet brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Bygninger 75 ar
Produktionsanleg og maskiner 10-50 &r
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Distributionsanleg 50-75 ar
Fallesfunktionsanleg 20-30 ar
Der afskrives ikke pa grunde.

Igangverende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyitet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandorer og lgnninger,

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materialle anlepgsaktiver opgeres som foreskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmassige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtzgter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlagsaktiver, sifremt der er indikationer for vardifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sifremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer 1il nominel véerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegielse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alie midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemzssige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguieret for betalt acontoskai.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger om{atter kontante beholdninger og bankindestender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa igang-
varende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og maéles som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der ligger ud
over et &r fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Geld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for l4noptageise til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser mles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmassig over- og underdsekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det belab, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve 1 kommende 4rs takster malt (il nutidsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udgangspunktet for opgerelsen er indeverende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtzgter og udgifter i
forhold til forelebigt indregnede beleb samt prisloftafgarelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmassige underdakning veerdiansattes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og easke om, at opkraeve underdekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den op-
gjorte reguleringsmeessige overdakning vardianszttes under hensyniagen til selskabets forpligtelse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdsekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab p4 athandede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig afskrivning p& aktivet. Tabet indregnes som et taksmassigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffel beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prislofi. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkrasvningsretten optages
som et aktiv i Arsrepnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmaeessige veerdi af
udskudt skat over de fremtidige takster,

Der foretages nedskrivningstest pd reguleringsmessig underdaekning der kan henfores til tab p materielle
anlaegsaktiver, sifremt der er indikationer for veerdifald p& materielle anlegsaktiver. Nedskrivaingstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hejeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), sifremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Pengestromsopgorelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante drifisposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finansiel-
le anlsegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlagsaktiver, her-
under anskaffelse af finansielt Jeasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter zndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 14n, afdrag pd rentebaerende
geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgzeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal
Hoved- og negietal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Negletal 2010”.

Nogletal Beregningsformel Nagletal ndtrykker

Bruttomargin (%) Brutioresulat x {00 Virksomhedens driftsmzessige gea-
Nettoomsztning ring.

Nettomargin (%) Arcts resultat x 106 Virksomhedens driftsmessige rentabi-
Nettoomsx{ning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Cims. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgorelse for 2014

2014 2013

Note t.kr, t.kr.

Nettoomszetning 2 106.303 98.652
Preoduktionsomkostninger 3 (83.630) (76.530)
Bruttoresultat 22.653 22,122
Administrationsomkostninger (11.039) (10.715)
Driftsresuitat 11.614 11.407
Andre finansielle indtegter 491 1.84]
Andre finansielle omkostninger (8.235) (6.366)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 3870 6.882
Skat af ordinzert resultat 4 (2.868) (1.750)
Arets resultat 1.002 5132
Forslag til resultatdisponering
{vrige lovpligtige reserver 1.002 5.132

1.002 5.132
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Balance pr. 31.12.2014
2014 2013
Note tkr. t.kr.
Grunde og bygninger 35.331 35.725
Produktionsanleeg og maskiner 1.838.125 1.732.212
Andre anleg, driftsmateriel og inveniar 28.685 29.055
Materielle anlegsaktiver under ndforelse 77.553 186.216
Materielle anleegsaktiver 5 1.979.694 1.983.208
Anlsegsaktiver 1.979.694 1.983.208
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 20.271 4700
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.420 1.437
Udskudt skat 6 7.077 7.936
Andre tilgodehavender 5.346 34.464
Tilgodehavende seiskabsskat 80 0
Reguleringsmaessige underdekninger 7 67 180
Tilgodehavender 34.261 48.717
Likvide beholdninger 51.689 91.611
Omseaetningsaktiver 85.950 140.328
Aktiver 2.065.644 2.123.536




Gribvand Spildevand A/S 21
Balance pr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr, tkr,
Virksomhedskapital 8 10.000 10.000
Overkurs ved emission 1.766.254 1.766.254
@vrige lovpligtige reserver 14.359 13.357
Egenkapital 1.790.613 1.789.611
Andre hensatte forpligtelser 9 19.178 20.483
Hensatte forpligtelser 19.178 20.483
Geld til realkreditinstitutter 198.802 205.126
Reguleringsmassige overdeskninger 10 25.674 37.951
Langfristede gxldsforpligtelser 11 224.476 243.077
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 11 18.058 16.923
Leveranderer af varer og tienesteydelser 11.304 52.293
Anden geeld 2015 1.149
Kortfristede gzldsforpligtelser 31.377 70.365
Galdsforpligtelser 255.853 313,442
Passiver 2.065.644 2.123.536
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Eventuaiforpligtelser 13
Ejerforhold 14
Koncernforhold 15
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Egenkapitalopgorelse for 2014

Overkurs Ovrige

Virksom-  ved emnssi- lovpligtige
hedskapital on reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.254 13.357 1.789.611
Arets resultat 0 0 1.002 1.002
Egenkapital ultimo 10000 1,766,254 14359 1.790.613

Overkurs ved emission er opstéet ved stiftelsen, og er i henhold til sarlovgivning for forsyningsselskaber en
bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Ovrige lovpligtige reserver bestdr af akkumulerede overskud, der i henhold til saerlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Pengestromsopgorelse for 2014

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andre hensatte forpligtelser

Andring i arbejdskapital

Pengestromme vedrerende primzr drift

Modtagne finansielle indtagter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestromme vedrorende drift

Keb mv. af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Modtagne afdrag

Pengestromme vedrsrende investeringer

Optagelse af lan
Afdrag pa lan mv.
Pengestromme vedrerende finansiering

ZEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider uitimo sammenszetter sig af:
Likvide beholdninger
Likvider ultimo

2014 2013
Note t.kr, t.kr.
11.614 11.405
59.020 54.844
(1.305) {2.094)
12 (37.381) 26.250
31.748 90.405
491 1.841
{8.235) (6.366)
(2.089) 0
21.915 35.880
(56.390) (119.983)
883 0
0 40.333
(55.507) (79.650)
0 112.830
(6.330) (28.469)
(6.330) 84.361
(39.922) 90.591
9].611 1.020
51.689 91.611
51.689 91.611
51.689 91.611
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling

Det er ved regnskabsafleggelsen og afsttelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemasssige grundlag for anleegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den regu-
leringsmeessige dbningshalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som forer
til lavere belob. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver redu-
ceret de skattemassige vardier for anlegsakiiverne med 1.044.182 tkr. fra 1.697.470 tkr. til 653.288 tkr.
Selskabet har pa linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgerelse til Landsskatteret-
tert,

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har tkke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s verdiansettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuverende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for nerveerende
ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afgerelse, vil der opsté forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pd 240.162 t.kr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme sterrel-
se.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillasg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets skonomiske stilling.

2014 2013

t.kr, t.kr.
2. Nettoomsztning
Forbrugsafiteengigt bidrag 74.625 72.530
Faste bidrag 13.235 13.259
Vejafvandingsbidrag 2.677 5.820
Tilslutningsbidrag 2.241 (20)
Gvrige indtagter 2.389 3.377
Regulering af over- og underdakning 11.136 3.686

106.303 98.652
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2014 2013
t.kr, t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 59.341 54.844
Tab og gevinst ved salg af immatericle og materielle anlegsaktiver (321) 0
59.020 54.844
2014 2613
t.kr. t.kr.
4. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat (80) 0
Zndring af udskudt skat 662 1.062
Regulering vedrarende tidligere &r 3.895 (2)
Effekt af eendrede skattesatser (1.609) 690
2.868 1.750

Regulering vedrorende tidligere ar bestdr henholdsvis af en regulering pa den udskudte skat pa 1.751 t.kr. samt
en betaling tif SKAT p 2.144 vedrerende skatteansattelsen for indkomstperioderne 2010-2012

Andre an- Materielle

Produkti- 1&g, drifts- anlegsakti-

Grunde og onsanlzeg og materiel og ver under

bygninger maskiner inventar udforelse

t.kr. t.kr. t.kr, t.kr.

5. Materielle anlzegsaktiver

Kostpris primo 37.499 1.946.026 33.254 186.216

Tilgange 0 165.053 0 56.390
Afgange g (804) (400) (165.053)

Kostpris ultimo 37.499 2.110.275 32.854 77.553

Af- og nedskrivninger primo (1.774) (213.814) (4.199) 0

Arets afskrivninger (394) (58.577) (370) 0

Tilbagefersel ved afgange 0 241 400 0

Af- og nedskrivainger ultimo (2.168) (272.150) (4.169) ¢

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 35.331 1.838.125 28.685 77.553
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2014 2013
t.kr. t.kr.
6. Udskudt skat
Materielle anlagsaktiver (3.801) (3.618)
Hensatte forpligtelser 345 460
Fremforbare skattemaessige underskud 1.725 0
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 8.808 11.094
7.077 7.936
7. Reguleringsmassige underdaekninger
2014 2013
t.kr. tkr.
Temuingsordning
Saldo for reguleringsmaessig underdekning primo 180 266
Udvikling 1 reguleringsmaessig underdackning: (113) (86)
67 180
Arets saldo fordeles saledes:
Ordning for samletanke (18) %)
Ordning for septiktanke 85 189
67 180
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Nominel
veerdi
Antal t.kr.
8. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 10.000
1.000 10.000
2014 2013 2812 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevagelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 10.000 10.000 10.000 10.000 9.500
Kapitalforhejelse 0 0 a 0 500
Yirksomhedskapital
ultimo 10.000 16.000 10,000 10.000 10.000

9. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestdr af hensasttelse til forurenet jord som er optaget ved stiftelsen. Hensattelsen

udgar 17,6 mio, kr, pr 31.12.2014. Endvidere er hensat 1,5 mio. kr. til slambede.

10. Reguleringsmzssige overdzekninger

2014 2013

t.kr. t.kr,

Saldo for reguleringsmassig overdsekning 37.098 48.234
Saldoen for reguleringsmaessig underdeekning bestar af:

Historisk overdakning til indregning i fremtidige prislofter 33.089 38.603

Tilleg efter § 6, stk. 2 2721 4.082

Overdaekning for 2013 til indregning i pristoft 2015 4.548 2.449

Underdakning for 2014 til indregning i prisloft 2016 (3.260) 3.100

37.098 48.234

Heraf opkrzeves senere end 2015 25.674 37.952
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Ferfald in- Forfald in-
den 12 mi- den 12 mi- Forfald efter Restgeeld
neder neder 12 méineder efter 5 ar
2013 2014 2014 2014
t.Kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede gzeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter 6.640 6.634 198.802 172.638
Reguleringsmaessige overdeknin-
ger 10.283 11.424 25.674 0
16923 18.058 224476 172.638
2014 2013
tkr, tkr.
12, Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender 13.565 9.399
Zndring 1 leverandorgeeld mv. (40.123) 20.451
Andre &ndringer (11.023) {3.600)
(37.581) 26,250

13. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Gribvand A/S som administrationsselskab, Selskabet hafter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Ved udgangen af regnskabsdret er igangvarende sag med forbruger for skader forvoldt pi dennes ejendom i
forbindelse med ledningsarbejder. Det fremsatte krav udger 750 tkr
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14. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionerer med mere end 5% af aktickapitalens stemmerettigheder eller

palydende vardi:
Gribvand A/S, Gribskov Kommune

15. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Gribvand A/S, Gribskov Kommune, CVR nr. 29188440



