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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Gribvand A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greasted, den 26.04.2016

Direktion .
/’//"” -
Mt A
Mette Therkildsen

administrerende direkter
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Den uathzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Gribvand A/S

Phtegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Gribvand A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.20135, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sével koncernen som
selskabet samt pengestremsopgerelse. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven, Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifwlge dansk revisor-
lovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation,

En revision omfatter udfereise af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er retevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncemrepn-
skab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmas-
sige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncemnens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestromme for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12,2015 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i koncernregnskabet og arsregnskabet
Uden a1 modificere vores konklusion ger vi opmeerksom pi, at der som beskrevet i note | er usikkerhed vedrerende opge-
relse af og udskudt skat.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 26.04.2016

ret Revigionspartnerselskab

N
———

Lyngd Skovgaard Peter Z. Skanborg
stalsautorisefet revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal
Hovedtal
Nettoomsaetning
Brutftoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. tkr, t.kr.
111.203 106.303 98.695 107.868 99,229
25377 19.919 20.584 22.572 11.579
14.417 11.320 10.838 11.840 2.613
(7.720) (7.419) (3.918) (1.587) (545)
4.649 953 5.115 7574 1.197
2.090.007 2.072.353 2.129.691 2.024.329 2.044.890
53.710 56.816 121.629 126.656 84.863
1.795.273 1.790.624 1.789.671 1.784.556 1.776.982
22.8 18,7 20,9 20,9 11,7
4,2 0,9 5,2 7,0 3.2
0,3 0,1 0,3 0,4 0,2
85,9 86,4 84,0 88,2 86,9




Gribvand A/S 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet har til formal at besidde ejerandele 1 selskaber, der udaver forsyningsvirksomhed, Gribvand A/S gjer
Gribvand Spildevand A/S 100%.

Selskabet har endvidere til formal at levere serviceydelser i form af bistand til drifts- og anlgsopgaver, sko-
nomistyring, administration mv. til de koncernforbundne selskaber. Sidanne aktiviteter skal udeves inden for

lovgivningens rammer, herunder srigt lov om vandsektorens organisering og skonomiske forhold.

Gribvand A/S skal medvirke til at sikre en spildevandsforsyning af hej sundheds- og miljemassig kvalitet,
som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pd en effektiv mide, der er gennemsigtig for

forbrugeme.

Gribvand A/S er gjet af Gribskov Kommune.
Usadvanlige forhold vedrsrende Arsrapporten for 2015
Der har ikke veeret usadvanlige forhold i perioden.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Omsetningen har veeret p& niveau med budgetteret. De finansielle indteegter har veeret lavere end budgetteret.
Derudover har selskabet haft fokus pé stram omkostningsstyring, hvilket har medfert, at resultat for skat svarer
til budgettet.

Gribvand Spildevand har i 2015 takstfinansieret alle anleegsprojekterne i aret og har siledes ikke foretaget
laneoptagelse.

Status for selskabets strategi for effektivisering
Selskabets strategi for effektivisering, der i hovedtraek omhandler centralisering af spildevandsrensningen og
bekaempelse af uvedkommende vand, kom ikke sd langt som intentionerne var ved arsskiftet 2014/2015,

Grundet vanskeligheder med at udpege et areal til erhvervelse for nyt renseanlag (enten ved opkeb eller ek-
spropriation) beshittede bestyrelsen i efterdret 2015, at gé tilbage til strategien, der blev udarbejdet 1 2011/12,
der indebaere en renseanlaegsstruktur baseret pi tre af de nuvaerende anlag. Helsinge renseanizg, Udsholt ren-
seanleeg og Gilleleje renseanleg samt et nyt slammineraliseringsanlaeg i det abne land, Ved udgangen af 2015
er der ikke udpeget et areal til slammineraliseringsanl@yg, men der er gennemfort boringer pa flere af de arealer
der gennem 2015 har vaeret overvejet. Resultaterne har vaeret bade gode og mindre gode, i forhold til at kunne

anvendes til slammineraliseringsanleg, men som navnt, er der endnu ikke endeligt udpeget et areal. Det er
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derfor besluttet, at der skal udarbejdes mere dybdegéende analyser af flere mulige placeringer. Forventningen
er, at i slutningen af 2016 er der udpegel et areal til slammineraliseringsanlzeg og al myndighedsbehandlingen
af den kommende renseanlagsstruktur er fardig. Ligeledes pagir myndighedsbehandling med udgangspunkt i
en renseanlagsstruktur, baseret pd ovennavnte tre eksisterende anlag.

Farste &r hvor selskabet realiserer den fulde effektiviseringsgevinst, bliver i 2020, da 2019 bliver iret hvor
renseanleggene nedlegges og det nye anleg keres ind.

I forhold til opsporing og nedbringelse af uvedkommende vand, mé konstateres at projektet trekker ud. Arsa-
gen er at det maleudstyr i pumpestationerne der skal levere driftsdata til brug for analyse af vandmangderne
ikke leverer tilstreekkeligt valide data. Problemerne spges lost 1 lobet af fordret 2016. Alternativ plan er udar-
bejdet og vil blive igangsat i foraret 2016, s&fremt problemet ikke er lost 1 april/maj 2016.

Det er forventningen, at projektet kommer til at kere efter hensigten i lobet af sommeren 20186.

Reform af vandsektoren og ny lovgivning

I forbindelse med udmeantning af vandsektorforliget er en raekke nye bekendtgerelser tradt i kraft 26. februar
2016. Det drejer sig om foigende bekendtgarelser:

1. Bekendtgerelse om gkonomiske rammer for vandselskaber (Udmentning af vandsektorforliget)

2. Bekendtgerelse om vandselskabers deltagelse i tilknyttet virksomhed (Udmentning af vandsektorforli-
get)

3. Bekendtgerelse om opheevelse af bekendtgerelse om drifisomkostninger til gennemferelse af miljemal
og servicemal

4. Bekendtgorelse om oph®velse af bekendtgarelse om program for vandselskabers interne overvagning

5. Bekendtgarelse om spildevandsforsyningsselskabers medfinansiering af kommunale og private projekter

vedrerende tag- og overfladevand
6. Bekendtgarelse om Forsyningssekretariatets virksomhed
Status pa vandsektorens skattemzessige udfordringer
Hovedforhandlingerne om principsageme i Hjerring og Hvidovre er flyttet til medio marts 2017. Begge sager

ligger hos @stre Landsret. I forhold til Gribvand Spildevand ensker Landsskatteretten, at udsatte behandlingen
af sagerne indtil der er faldet afgerelse i de to principsager. I bedste fald treeffer (stre Landsret afgerelse me-
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dio 2017. Afgerelserne vil formentlig blive indbragt for Hejesteret, hvor sagsbehandlingstiden forventeligt er
et par &r. Det har siledes lange udsigter far der sker behandling af Gribvand Spildevands sag i Landsskatteret-

ten,
Bekendtgerelse om sarbidrag for saerligt forurenet spildevand

3. december 2015 blev "Bekendtgorelse om szrbidrag for sarligt forurenet spildevand™ offentliggjort. Be-
kendtgarelsen tradte i kraft 1. januar 2016. I forhold il den tidligere bekendtgarelse praeciserer den nye be-
kendtgerelse bl.a. definitionen af saerligt forurenet spildevand. Det ger sig stadig geldende at hvis en ejendom
afleder serligt forurenet spildevand og dette giver anledning til seerlige foranstaltninger i forbindelse med etab-
lering og drift af spildevandsforsyningsselskabets spildevandsanleg, skal spildevandsforsyningsselskabet op-
gere og opkrave serbidrag. Spildevandsforsyningsselskabet skal dog undlade at opgere forureningsindholdet i
det serligt forurenede spildevand, opgere udgifter og opkraeve szrbidrag i forhold til en konkret gjendom,
sifremt spildevandsforsyningsselskabet i forhold til det konkrete sarbidrag har grund til at antage, at admini-
strationsudgifterne til udgifisopgerelse og dokumentation overstiger de egentlige udgifter.

De to virksomheder, der er aktuelle i Gribvand Spildevands forsyningsomrade undgér serbidrag. Dels begrun-
det i spildevandets indhold af forurening ligger under grensevardierne og dels fordi forureningsindholdet i
spildevandet af praktiske drsager ikke kan bestemmes uden uforholdsmasssigt store administrative og anlaegs-

massige omkostninger.

Anlzegsinvesteringerne
Der er i 2015 anvendt ca. 50 mio.kr. pd anlaegsinvesteringer. Anlegsarbejderne udger i hovedtrzk:

Fardiggerelse af kloakeringen af Sandet (svovibrintebekaempelse)

Kloakering af dele af Rigeleje-Udsholt

Renovering af pumpestationer pa grund af nedslidning (Udskifining af pumper, styring og overvigning
samt i nogle tilfaelde ogsé udskiftning af selve brenden og deeksler)

Kaelderbjerg Park (Blot finisharbejder)

Ombygning af spildevandsbassin ved Lerkevej til regnvandsbassin

Nyt slamanlaeg ved Helsinge Renseanlag

» Nyt SRO-anlzg
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» Uvedkommende vand (undersegelser og teetning af ledninger ved strempeforing)
I forbindelse med deite projekt, er der gennemfert to yderligere projekter:
- Data og datakvalitet

- Efterkontrol af flowmélinger og overlobsmélinger.

Driften

Driften af renseanlaggene og transportsystemet har varet stabil &ret igennem.

De mange nyrenoverede pumpestationer har betydet et fald i uheld som folge af darligt fungerende pumpesta-
tioner. Endvidere tyder alt p4 at forbruget af el er faldet som folge af de nye pumper, men faldet overskygges
noget af at vandmeengderne er steget som {plge af storre uvedkommende vandmangder. Disse vandmangder

varierer over dret og over 4rene som folge af varierende nedbor og grundvandsstand.

Alle renseanlag har overholdt geeldende tilladelser dret igennem. Der har i lobet af aret veret korte overskri-
delse af udledningsveardierne, men beregnet pa &rsbasis har renseanlazggene overholdt tilladelserne.

Det er fortsat erfaringen, at de 800 pumper pé Sandet, kun har medfert en lille stigning i driftens arbejde med
servicering af pumper. Forventningen var, at drifien, nir Sandet var feerdigkloakeret, matte imeadese en betyde-

lig stigning i behovet for servicering, men dette har indtil nu ikke vist sig at vaere geldende.

12015 er en rekke bne spildevands- og regnvandsbassiner blevet oprenset og fiet repareret hegn og lager.
Herefter er det hensigten, at driften af bassinerne skal folge den udarbejdede drifisinstruks, som tillige er god-
kendt af Gribskov Kommunes miljpafdeling.

Nyt SRO-anlzeg

12014 blev det nye SRQ-anlaeg taget i drift. Fysisk er det installeret p& Helsinge Renseanleg men kan kaldes
fra alle Pc’er i Gribvand. SRO-anl®gget udmerker sig ved at samle hele SRO-siden af Gribvand Spildevand i
ét system i stedet for som tidligere, at der var tale om fire forskellige systemer. I lobet af 2015 er anleegget for
alvor blevet implementeret i drifien og anvendes nu bl.a. til udtreek af data til brug for uvedkommende vand-
projektet og i 2016 er det hensigten, at driften af pumpestationerne i hejere grad skal baseres pé driftsdata i
stedet for som i dag, at pumpestationerne serviceres efter en forud fastlagt tidsplan, som ikke nadvendigvis er

optimal i forhold til pumpernes reelle behov for servicering.

SRQ-anlmgget er i forhold til tidligere blevet forbedret pa datasiden, idet alle loggede data nu gemmes pé ser-
vere mhp. senere analyse for feks. uvedkommende vand, effektivitet af pumpestationer, alarmhistorik mv.
Egenskaber der vil styrke driften i det mere langsigtede arbejde i retning af at agere mere efter "rettidig omhu"
og i retning af lebende driftsoptimering af de enkelte anlagsdele, serligt pumpestationemne.
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I forfiret 2016 afsiuttes udskiftningen af SRO-udstyr i pumpestationerne, sa data fra disse i maksimal grad kan
nyttiggeres i det nye SRO-anleg.

Restancer

Restancerne er reduceret med 1 mio. kr. ved udgangen af 2015 sammenlignet med samme tidspunkt 2014.
Nordkeb A/S

Selskabet har sammen med en rkke andre forsyningsselskaber i Nordsjalland stiftet et selskab, Nordkeb A/S,
som fremadrettet skal forestd fallesindkeb med henblik pi at sikre lavere priser og dermed besparelser for det
enkelte selskab samt professionaliserer indkeb generelt

Usikkerhed vedrerende indregning og méling

Det er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemaessige grund-
lag for anlaegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige dbningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver reduceret de skatte-

messige vardier for anlegsaktiverne.

SKAT har i en lang raekke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlagsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skatiemasssige indgangsveerdier skensmassigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skensmassige vurderinger indeberer, at de skattemassige
indgangsverdier pa anlmgsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmassige.

Selskabet har pé linje med en rackke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgorelse til Lands-
skatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de ferste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhoid i, at de
kan anvende en DCF-model, dvs. at veerdianseettelsen baseres pé tilbagediskontering af fremtidige penge-
stromume. Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pi SKAT’s vaerdiansattelsesprincipper, da ledelsen

vurderer, at der pd nuverende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medferer, at selskabet for nervaerende

ikke er i stand til at opgere et belob palideligt med henblik pd indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-
nes som en regulatorisk underdackning med en deraf afledt opkreevningsret.
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Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft, vil en eget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Den generelle lavkonjunktur i skonomien i Danmark de seneste ar er aflest af aget aktivitet i 2016, og det for-
ventes, at det kan have en effek! pa forbrugere og virksomheders betalingsevne. Gribvand Spildevand budget-

tere med et nul resultat i 2016, hvilket er | overensstemmelse med lovgivningen.

Gribvand Spildevand A/S har for 2016 udarbejdet budget med udgangspunkl i udmeldt prisloft for 2016. Bud-
gettet udviser en O-resultat og er dermed i overensstemmelse med prisloftshestemmelserne og et hvile«i-sig

selv prineip.

Selskabet forventer, at myndighederne i de kommende ar vil pélaeegge forsyningsbranchen, herunder spilde-
vandsselskaberne, yderligere effektiviseringskrav. Selskabet har arbejdet proaktivt for at identificere mulige
effektiviseringsomréder og har blandet andet gennemfort den lovpligtige procesbenchmarking. Dette har resul-
teret i tiltag, der skal reducere selskabets niveau af uvedkommende vand, energiomkostninger og omkostninger

til handtering af slam.

Nér disse tiltag er endeligt effektueret vil selskabet fortsstte effektiviseringsprocessen siledes at fremtidige
effektiviseringskrav kan efterleves:

Derudover er falgende aktiviteter identificeret til gennemfarelse i 2016

« Implementering og realisering af strategi.

» Uvedkommende vand

« Kundehéndtering

s Registrering af bassiner, overleb, udleb og pumpestationer serligt mhp. ejerskab og tinglysning af de-
ktarationer mv.

* Jget styring og overvadgning gennem systematisk rapportering

Seerlige risici
Valutarisici
Det er selskabets politik at 1an optages i danske kroner. Selskabet har med andre ord ikke en valutarisiko.

Renterisici
Rentebazrende gzld 1 Gribvand Spildevand A/S er optaget som fast forrentet 1an. Dette eliminerer risikoen for
uforudsete finansielie meromkostninger og pavirker derfor ikke selskabets indizgtsramme. Selskabet har der-

for ikke foretaget vderligere for at afdakke eventuelle renterisici.
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Begivenheder efter balancedagen
Der ud over er der ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde handelser, som vurderes at have vasent-

lig indfiydelse pd bedemmelse af drsrapporten.

Hejesteret har den 5. februar 2016 stadfestet Gstre Landsrets dom i den sdkaldte vejbidragssag vedrprende
Slagelse Kommunes vejbidrag i perioden 2007-2010. P4 baggrund af denne afgerelse har Gribvand Spildevand
AJS indhentet en juridisk vurdering om mulige konsekvenser for selskabet. Det konkluderes al det betalie vej-
bidrag skal vare sagligt begrundet. Da det er ledeisens opfatielse, at det opkrevede vejbidrag for 2011-20135 er
sagligt begrundet, er der ikke foretaget regulering af det opkravede vejbidrag for perioden.

Selskabet har efter balancedagen indgiet aftale med Sydbank, som fremadrettet bank for selskabet. Ved gene-

ralforsamlingen i maj forventes E&Y valgt som ny revisor for selskabet.

Ultimo januar 2016 offentliggjorde selskabet sit grenne regnskab for 2015,

Fremtidig finansiering
Gribvand Spildevand har ikke optaget lan for 2016.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed ér sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilftyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordete vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens verdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resuitatopgerelsen indregnes indtaegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrerer regnskabsaret,

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nir den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncermnen dirckte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmeretiighederne
og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pé grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter, Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, interne mellemveerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksombheder. De regnskaber, der
anvendes tii brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktivemne prasenteres som saerskilte poster i henholdsvis resultatop-

gorelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvardi.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afthzndelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige vardi af nettoaktiverne pd henholdsvis af-
handelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Resultatopgerelse

Nettooms=tning

Nettoomsztning ved salg af handelsvare og ferdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, nér levering og risiko
er overgdet til kaber, Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og méles 1il dagsveerdien af det fastsatte vederiag.

Produktionsomkestninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger ved rensning af spildevand, herunder
omkostuinger lil drifl af anleg, rivarer, hjzlpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger..

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der reklameomkostiinger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv. samt af- og nedskrivninger pa immateri-
elle og materielle anlazgsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tiigode-
havender samt af- og nedskrivninger af immmaterielle og materielle anleegsaktiver, der benyttes [ administratio-

nen af vitksomheden.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtazgter
Andre finansieile indtzegter bestr af renteindtzegter samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestir af renteomkostninger samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og 2ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til irets resultal, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlzegsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en skennet markedsverdi pd baggrund af oplysninger omkring areal-
priser, lokalplaner mv.

Produktionsaniag og maskiner, sami andre anleg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en
skennet dagsveerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlsegsakti-
verne er verdiansat pd baggrund af forsyningsvirksombedens anssgning om sarskilt godkendelse af vaerdian-
sattelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Pa baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og svrige forhold er
der i dbningsbalancen forefaget en skensmasssig korrektion af anlegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget {il at opkraeve pa baggrund af afskrivninger pé de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkreve til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er
fastsat ud fra en forvenining til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlzg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatler anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvardi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa foigende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:
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Bygninger 75 &r
Produktionsanleg og maskiner 10-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5 ar
Distributionsanieg 50-75 &r
Feellesfunktionsanleg 20-30 ar

Der afskrives ikke pd grunde.

Igangvaerende aniegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For
cgenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer og lenainger.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materialle anlaegsaktiver opgeres som foreskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resuitatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i det

omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlzgsaktiver, s&fremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), sifremt denne er

lavere end den regnskabsmeessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efier den indre vardis me-
tode {equity-metoden). Detie indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksombe-
dernes regnskabsmassige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis vafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknytiede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmessige veardi.

Over- og underdzkninger
Salde for reguleringsmassig over- og underdakning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning.

Udgangspunktet for opgerelsen er indeverende og tidligere ars opgereise af faktiske indteegter og udgifter i
forhold til forelebigt indregnede belab samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. En siledes opgjort reguleringsmaessig underdekning vaerdianszttes under hensyntagen til selskabets mu-
lighed for, og enske om, at opkrve underdakningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod en séledes
opgjort reguleringsmassig overdekning verdiansaties under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pa afthaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indregnes i
taksten, i takl med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkravning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft. Hvis der pilviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har seiskabet derfor en tilsvarende opkr@vningsret. Opkraevningsretten optages
som et aktiv i rsregnskabet, 1 det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmasssige vardi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest p& reguleringsmaessig underdzekning der kan henferes til tab p& materielle
anlagsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald pd materielle anlagsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hojeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den regn-

skabsmessige verdi,

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede veerdipapirer, der méles til dagsvardi (berskurs) pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemeessige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Vzrdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter og kapitalandele, der méles til dagsvaerdi p balan-
cedagen,

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa igang-
varende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og miles som det bedste skan over de omkostninger, der er nodvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen méles til tilbagediskonteret verdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méales pé tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modiagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende méles priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles tit amoriiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger 1 forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle aniagsaktiver samt kob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffeise af finansielt leasede aktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i storrelse eller sammensaetning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, indgéelse af {inansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebeerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeld.

Der er lavet pengestromsopgerelse for koncernen, men ikke moderselskabet, da dette ikke er et krav ifelge
arsregnskabsloven §86.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 20107

Nagletal Beregningsformel Nagletal udtrykker
Bruttomargin (%) Bryttoresultat x 100 Virksombedens driftsmassige
Nelioomsatning .
gearing.
Nettomargin (%) Arets resultat 5 100 Virksomhedens driftsmaessige
Nettoomsaining e
rentabilitet.
Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl, minoritoter x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital ekskl, minoviteler . . . .
(%) kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
S oliditetsgrad (%) Epenkapital ekski. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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2015 2014

Note t.kr.. t.kr.

Nettoomsietning 2 111.203 106.303
Produktionsomkostninger 3,4 (85.826) (86.384)
Bruttoresultat 25.371 19.919
Distributionsomkostninger 19 (103)
Administrationsomkostninger 3,4 (11.720) (9.707)
Andre driftsindteegter 779 1.211
Priftsresultat 14.417 11.320
Andre finansielle indtegter 242 818
Andre finansielle omkostiinger (7.962) (8.237)
Resultat af ordingere aktiviteter for skat 6.697 3.901
Skat af ordinzrt resultat 5 (2.048) (2.948)
Arets resultat 4.649 953
Forslag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver 4.686 1.002
Overfert resultat (37) (49)

4.649 953
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2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 34.638 35.331
Produktionsanlag og maskiner 1.822.939 1.838.124
Andre anleeg, driftsmateriei og inventar 30.063 29.615
Indretning af lejede lokaler 0 20
Materielie anlegsaktiver under udferelse 84.362 77.553
Materielle anlaegsaktiver 6 1.972.302 1.980.643
Andre verdipapirer og kapitalandele 56 0
Finansielle anlzegsaktiver 7 56 0
Anlzgsaktiver 1.972.358 1.980.643
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.061 20.271
Udskudt skat 8 4.949 7.077
Andre tilgodehavender 10.228 5.527
Reguleringsmeessige underdaekninger 9 10.118 67
Tilgodehavender 42.356 32.942
Andre veerdipapirer og kapitalandele 29.496 0
Veerdipapirer og kapitalandele 29.496 0
Likvide beholdninger 45.7%97 58.768
Omsaztningsaktiver 117.649 91.710
Aktiver 2.090.007 2.072.353
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2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 1.766.391 1.766.391
@vrige lovpligtige reserver 19.045 14.359
Overfort overskud eller underskud {163) (126)
Egenkapital 1.795.273 1.790.624
Andre hensatte forpligtetser 14.919 19.178
Hensatte forpligtelser 14.919 19.178
Geald til realkreditinstitutter 192.169 198.802
Reguleringsmessige overdeekninger 10 22,084 25.674
Langfristede geeldsforpligtelser H 214.253 224.476
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 13.610 18.058
Bankgeld 11.357 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 31.484 13.062
Anden geld 12 6.111 6.955
Kertfristede gaeldsforpligtelser 65.562 38.075
Galdsforpligtelser 279.815 262.551
Passiver 2.090.007 2.072.353
Usikkeried ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 14
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Koncernens egenkapitalopgsrelse for 2015

Overfort

Ovrige lov- overskud

Virksom- Overkurs pligtige re- eller under-

hedskapital ved emission server skud

t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.391 14.359 (126)
Arets resultat 0 0 4.686 (37)
Egenkapital ultimo 10.000 1.766.391 19.045 (163)

falt

tvkr‘

Egenkapital primo 1.790.624

Arets resultat 4.649

Egenkapital ultimo 1.795.273

Overkurs ved emission er opstéet ved stiftelsen, og er i henhold til szrlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Ovrige lovpligtige reserver bestér af aklumulerede overskud, der i henhold til serlovgivaing for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 14417 11.320
Af- og nedskrivninger 61.995 60.007
Andre hensatte forpligtelser (4.259) (1.305)
ZAndringer i arbejdskapital 13 {24.050) (36.180)
Pengestremme vedrorende primser drift 48,103 33.842
Modtagne finansielie indtegter 242 818
Betalte finansielle omkostninger (7.962) (8.237)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 80 (2.144)
Pengestremme vedrerende drift 40.463 24.279
Kab mv. af materielle anlagsaktiver (53.710) (56.816)
Salg af materielle anlagsaktiver 0 883
Pengestromme vedrerende investeringer (53.710) {55.933)
Afdrag pd 14n mv. (11.081) (6.330)
Pengestramme vedrerende finansicring (11.081) {6.330)
Zndring i likvider (24.328) (37.984)
Likvider primo 58.768 96.752
Likvider ultimo 34,440 58.768
Likvider ultimo sammensetter sig af:
Likvide beholdninger 45,7797 58.768
Kortfristet geeld til banker (11.358) 0
Likvider ultimo 34,439 58.768
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaggelsen og afsztielse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemassige grundlag for anleegsaktiveme svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den regu-
leringsmeessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som ferer
til lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for antegsaktiver redu-
cerel de skattemeassige veerdier for anlegsaktiverne med 1.044.182 tkr, fra 1.697.470 t.kr. til 653.288 tkr.
Selskabet har pd linje med en raekke andre forsyningsselskaber pa-klaget SKAT’s afgorelse til Landsskatteret-
ten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pad SKAT’s verdianszttelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuverende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansattelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for narvaerende
ikke er i stand til at opgere et beleb palideligt med henblik pd indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afgerelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet 1 form af en
pget udskudt skat pa 229.720 t.kr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme storrel-
s€.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft, vil en oget skaite-
forpligtelse ikke fi vassentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

2015 2014

t.kr. t.kr.
2. Nettoomsatning
Forbrugsafheaengigt bidrag 75.446 74,625
Faste bidrag 13.285 13.235
Vejafvandingsbidrag 1.790 2.678
Tilsiutningsbidrag 521 2.240
{vrige indtagter 1.879 2.389
Regulering af over- og underdsekning 18.282 11.136

111.203 106,303
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3. Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger overfert til aktiver

Gennemsniiligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

4. Af- og nedskrivainger
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

5. Skat af ordinzrt resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar
Effekt af eendrede skattesatser

2015 2014
t.kr. t.kr.
18.403 17.562
1.190 1.206
213 154
2.404 2.488
(7.802) (6.876)
14.408 14.534
24 25
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. thr.
1.349 1.336
1.349 1.336
2015 2014
ttkrl t.l{rt
61.912 60.328
{37) (321)
61.875 60.007
2015 2014
t‘krl thkr-
41 0
1.961 662
276 3.895
(230) {1.609)
2,048 2.948
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Andre an-
Produkti- lzeg, drifts- Indretning
Grunde og onsanleg og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr,
6. Materielle anlzegsakti-
ver
Kostpris primo 37.499 2.110.274 38.191 92
Overforsler 0 0 47 0
Tilgange 0 45.250 1.595 0
Afgange 0 0 (1.451) 0
Kostpris ultimo 37.499 2.155.524 38.382 92
Af- og nedskrivninger primo (2.168) (272.150) (8.576) (72)
Overforsler 0 0 (3% 0
Arets afskrivninger (393) (60.435) (1.064) (20)
Tilbagefersel ved afgange 0 0 1.356 0
Af- og nedskrivninger nltimo (2.561) (332.585) (8.319) 92)
Regnskabsmaessig veerdi ul-
timo 34.938 1.822.939 30.063 0
Materielle
anlaegsak-
tiver un-
der ndfe-
relse
t.kr.
6. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 77.553
Overforsler 0
Tilgange 52.027
Afgange (45.218)
Kostpris ultimo 84.362
Af- og nedskrivninger primo 0
Overfarsler 0
Arets afskrivninger 0
Tilbagefersel ved afgange 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 84.362
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Andre veerdi-
papirer og
kapitalandele
t.kr.
7. Finansielle anlzegsaktiver
Tilgang ved virksomhedskeb o.1. 50
Kostpris ultimo 56
Regnskabsmsessig vaerdi ultimo 56
2015 2014
t.Kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver (1.090) (3.801)
Hensatte forpligtelser 330 345
Fremforbare skattemassige underskud 1.650 1.725
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 4.059 8.808
4,949 7.077
9. Reguleringsmeessige underdzkninger
2015 2014
t.kr. tEr.
Saldo for reguleringsmeaessig underdeekning 10.118 0
Saldoen for reguleringsmaessig overdeekning bestdr af’: 0 0
Historisk underdekning tit indregning i fremtidige prislofter 0 ¢
Underdakning for 2014 til indregning i prisloft 2016 4.837 0
Underdeekning for 2015 til indregning i prisioft 2017 5.281 0
10.118 0
Heraf opkraeves senere end 2016 1.963 0
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10. Reguleringsmzessige overdakninger

Saldo for reguleringsmessig overdaekning

Saldoen for reguleringsmeessig underdakning bestér af:

Historisk overdeekning til indregning i fremtidige prisiofter

Tilleeg efter § 6, stk. 2

Overdakning for 2013 til indregning i prisloft 2015
Overdeecknin for 2014 til indregning i prisioft 2016

Heraf opkraves senere end 2016

Temningsordning

Saldo for reguleringsmzessig overdekning primo

Udvikling i reguleringsmeessig overdekning;

Arets saldo fordeles saledes:
Ordning for samletanke
Ordning for septiktanke

11. Langfristede geelds-
forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmassige overdak-
ninger

2015 2014
L.Kr. t.kr.
28.935 37.098
27.574 33.089
1.361 2721
0 4,548
0 (3.260)
28.935 37.098
20.080 25.674
2015 2014
t.kr. t.kr.
7 (180)
93 113
26 (67)
8 18
18 (85)
26 67
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 mé-
mineder mineder neder Restgzld
2015 2014 20158 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. tkr.
6.734 6.634 192.169 165.417
6.876 11.424 22.084 0
13.610 18.058 214.253 165.417
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12, Anden g=ld
Moms og afgifter
Feriepengeforpligtelser

Andre skyldige omkostninger

13. Andring i arbejdskapital

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandergzeld mv.

Andre gndringer

14. Eventualforpligtelser

2015 2014
t.kr. t.kr.
1.589 1.554
2.327 2.379
5.195 3.022
9,111 6.955
2015 2014
t.kr. t.kr.
(30.987) 14.054
20.578 (39.211)
{13.641) {11.023)
(24.050) (36.180)

Ved udgangen af regnskabséret er igangveerende sager med to forbrugere for skader forvoldt pa disses ejen-
domme i forbindelse med ledningsarbejder, De fremsatte krav udger henholdsvis 250 tkr, Og 200 tkr.
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2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Nettoomszaetning 20.212 18.874
Produktionsomkostninger 1 (14.168) (14.313)
Bruttoresultat 6.044 4,561
Distributionsomkostninger {19) (103}
Adminisirationsomkostninger 1,2 6.743} (5.963)
Andre drifisindtagter 779 1.211
Driftsresutat 61 (294)
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksombeder 4.686 1.002
Andre finansielle indtaegter 242 529
Finansielle omkostninger fra titknyttede virksomheder (239) (202)
Andre finansielle omkostninger (60) (2)
Resultat af ordingere aktiviteter for skat 4.690 1.033
Skat af ordinecrt resultat 3 (41) (80)
Arets resunltat 4.649 953
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.686 1.002
Overfort resultat (37 (49)

4.649 953
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.20135
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.474 930
Indretning af lejede lokaler 0 20
Materielle anlxegsaktiver 4 1.474 950
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.795.299 1.790.613
Andre vardipapirer og kapitalandele 56 0
Finansielle anlzegsaktiver 5 1.795.355 1.796.613
Anlzegsaktiver 1.796.829 1.791.563
Andre tilgodehavender 207 181
Tilgodehavender 207 181
Andre veerdipapirer og kapitaiandele 29.496 0
Veerdipapirer og kapitalandele 29.496 0
Likvide beholduinger 0 7.079
Omsatningsaktiver 29.703 7.260
Aktiver 1.826.532 1.798.823
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapitat 6 10.600 10.000
Overkurs ved emission 1.766.391 1.766.391
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 19.045 14.339
Overfort overskud eller underskud (163) {126)
Egenkapital 1.795.273 1.790.624
Bankgzld 11.357 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.228 1,758
Geeld til titknyttede virksomheder 12.763 1.420
Skyldig selskabsskat 80 80
Anden geeld 7 4.831 4.941
Kortfristede gzeldsforpligtelser 31.259 8.199
Gaeldsforpligtelser 31,259 8.199
Passiver 1.826.532 1.798.823
Eventualforpligtelser 8
Ejerforhold 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Reserve for

nettoop-

skrivning Overfort

efter indre overskud

Virksom- Overkurs vardis me- eller under-

hedskapital ved emission tode skud

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.391 14,359 (126)
Arets resultat 0 0 4.686 37
Egenkapital ultimo 10.000 1.766.391 19.045 (163)

1 alt

t.kr.

Egenkapital primo 1.790.624

Arets resuitat 4.649

Egenkapital ultimo 1.795.273

Overkurs ved emission er opstaet ved stiftelsen, og kan i henhold til sarlovgivning for forsyningsselskaber
ikke udloddes.
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1. Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger iil social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger overfert til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsakiiver

3. Skat af ordinzert resultat
Alktuel skat

2015 2014
t.kr. t.kr.
18.403 17.562
1.190 1.206
213 154
2.404 2.488
{7.802) (6.876)
14.408 14.534
24 25
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr, tkr,
1.349 1.336
1.349 1.336
2015 2014
t.kr. thkr.
988 987
(37) 0
951 987
2015 2014
t.kr. t.kr.
4] 80
41 80
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4, Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo

Overfarsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Overforsler

Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

S. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgang ved virksomhedskeb 0.1,
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

6. Virksomhedskapital
Aktiekapital

Andre
anleg,
driftsma- Indretning
teriel og af lejede
inventar lokaler
t.kr. t.kr.
5.338 92
47 0
1.595 0
(1.451) 0
5.529 92
(4.408) (72)
335) 0
(968) (20}
1.356 0
(4.055) {92)
1.474 0
Kapitalandele  Andre vardi-
i tilknyttede papirer aog
virksomheder  kapitalandele
t.kr. t.kr.
1.776.254 0
0 56
1.776.254 56
14.359 0
4.686 0
19.045 0
1.795.299 56
Nominel
vardi
Antal t.kr.
1.060 10.000
1.000 10.000
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2015 2014
t.kr. t.kr,

7. Anden geeld
Moms og afgifter 1.589 1.554
Feriepengeforpligtelser 2.327 2.380
Andre skyldige omkostninger 915 1.007
4.831 4.941

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor 1 henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv, for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1, juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, roy-
alties og udbytiter for disse selskaber.

Ved udgangen af regnskabséret er igangvarende sag med forbruger for skader forvoldt pé dennes ejendom i
forbindelse med ledningsarbejder. Det fremsatte krav udger 200 tkr.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionarer med mere end 5% af aktickapitalens stemmerettigheder eller

pélydende veerdi:
Gribvand A/S, Gribskov Kommune, CVR nr, 29188440



