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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Gribvand A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabséret 01.01.2013 - 31.12.2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Graested, den 29.04.2014
Direktion :
Mette Therkildsen

administrerende direkt

Irene Toft Hjort

Qoo il

Birgit Jette Roswall
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Den uafthzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Gribvand A/S

Pitegning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for Gribvand A/S for regnskabsdret 01.01.2013 - 31 12,2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel koncernen som
selskabet samt pengestremsopggrelse. Koncemregnskabet og rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
sternmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pA grundlag af vores revision. Vi har
udfirt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udforer revisionen for at opna haj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og Arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatier udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og oplysninger i
koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i konceraregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi gelser cller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et drsregnskab, der giver ot retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksombedens jnterne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmes-
sige sken er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resuitatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i koncernregnskabet og drsregnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom p4, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrorende opge-
relse af og udskudt skat.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderhgere handlinger i til-
lzg til den udforte revision af koncernregnskabet og rsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kaebenhavn, den 29.04.2014
Deloitte

atsauto ?et Revis onspartnerselskab

kovg
Stat u rlscrcl evisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal
Hovedtal

Nettoomsatning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer i materielle anlegsakti-
Yer

Egenkapital

Nagletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2013 2012 2011 2010
tkr. tkr. tkr. tkr.
98.695 107.868 99.229 84.381
20.584 22.572 11.579 8.638
10.838 11.840 2613 1.693
(3.918) {1.587) (545) 1.172
5.115 7.574 3.197 2.146
2.129.691 2.024.329 2.044.890 1.824.128
121.629 126.656 84.863 1.791.559
1.789.671 1.784.556 1.776.982 1.740.071
20,9 20,9 11,7 10,2

52 7.0 3,2 2,3

0,3 0,4 0,2 0,1

84,0 88,2 86,9 95,4
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet har til formél al besidde ejerandele i selskaber, der udaver forsyningsvirksomhed. Gribvand A/S ejer
Gribvand Spildevand A/S 100%.

Selskabet har endvidere til formal at levere serviceydelser i form af bistand til drifts- og anlegsopgaver, oko-
nomistyring, administration mv. til de koncernforbundne selskaber. S&danne aktiviteter skal udeves inden for
lovgivningens rammer, herunder serligt lov om vandsektorens organisering og ekonomiske forhold,

Gribvand A/S skal medvirke til at sikre en spildevandsforsyning af hgj sundheds- og miljemessig kvalitet,
som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives p4 en effektiv made, der er gennemsigtig for
forbrugerne.

Gribvand A/S er ejet af Gribskov Kommune.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling er pa nivean med budgettet og anses for tilfredsstillende.

Gribvand Spildevand har i 2013 optaget l4n hos Kommunekredit til finansiering af anlzgsprojekter i 2013, for
den andel af anlzegsinvesteringerne, der overstiger finansieringen fra taksterne. Gribskov Kommune har med-
delt garanti for I&nefinansieringen og hertil har selskabet betalt garantiprovision.

Endvidere har selskabet i lighed med tidligere &r viderefart aftale med Gribskov Kommune om afvikiing af
mellemvaerendst i forbindelse med kommunens overdragelse af spildevandsaktiviteterne til selskabet. Selska-
bet har  drets lob overholdt samtlige forpligtigelser. Gribskov Kommune har dog valgt j dret at foretage et
ekstraordinzrt afdrag pa tkr. 40.333 og mellemvaerendet er herefter endeligt indfriet. Likviditeten herfra vil
gradvist blive reduceret i takt med afvikling af overdekning frem til 2020. Seiskabet arbejder derfor pé en
placering af likviditeten med fokus pé risikoeliminering og afkast i prioriteret raekkefal ge.

Gribvand Spildevand har i december modtaget nyt korrigeret prisloft for 2012 og som falge heraf er prisloft for
2013 og 2014 ogsa korrigeret. Endringerne skyldes genberegnede individuelle effektiviseringskrav i 2012,
som fér effekt i de efterfelgende prislofisir.

SKAT har &ndret p& forsyningens skatteansattelser for 2010-2012. Andringen sker som falge af en generel
uenighed i branchen om SKAT’s vaerdianszttelsesmetode for de skattemassige indgangsverdier ved skatte-
pligtens indtreden pr. 1.1.2010. Branchen afventer de ferste afgorelser i landskatteretten, som forventes at
danne pracedens for de resterende selskaber.
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Ledelsesberetning

Gribvand Spildevands skattemzssige indgangsvardier er reduceret med 62 % fra tkr. 1.697.470 til tkr.
653.288. I indeveerende ars regnskab og skatteopgerelse vil der blive foretaget vasentlige korrektioner til tidli-
gere dr som folge af SKAT’s afgarelse.

Status for selskabets strategi for effektivisering

Gribvand Spildevand fik 1 forbindelse med generalforsamlingen 2013 godkendt strategj for selskabet, som bl.a.
indeberer, at selskabet nedlegger 9 renseanlzg frem til 2019, etablerer et nyt renseanleg med udledning til
Kattegat og omlzgger slambehandling til 100% slammineralisering.

Spildevandsplanen for Gribskov Kommune er endeligt vedtaget af byrddet og understotter den pé generalfor-
samlingen i 2013 vedtagene strategi.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Det er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemessige grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de verdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige 8bningsba-
lance pr. 1. januar 2010,

Det er SKATs holdning, at det skattemassige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fore til
lavere betgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemzassige grundlag for anlaegsaktiver oplyst, at
de vil reducere de skattemamssige vardier for anlzgsaktiverne med 1.044.182 tkr. fra 1.697.470 tkr. til
6353.288 t.kr. Selskabet har afgivet svar p& henvendelsen, hvori de anfegter SKATs metode for fastlepggelse af
det skattemassige grundlag. Der er for nzrverende en razkke ankesager om dette sporgsmal, og branchens
opfattelse er, at disse vil falde ud fil selskabernes fordel, og drsregnskabet er derfor udarbejdet med udgangs-
punkt i, at selskabet fir medhold i sin anvendte metode.

Hvis SKAT ender med at f& medhold i sin henvendelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
pget udskudt skat med 240,162 t kr.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prislofi, vil en eget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa setskabets gkonomiske stilling. Et beleb svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

Forventet udvikling

Den generelle Javkonjunktur i skonomien { Danmark de seneste &r forventes aflost af eget aktivitet 1 2014, og
det forventes, at det kan have en effekt p& forbrugere og virksomheders betatingsevne. Gribvand budgettere
med &t nul resultat i 2014, hvilket er i overensstemmelse med lovgivningen.

Gribvand Spildevand A/S har for 2014 udarbejdet budget med udgangspunkt i udmeldt pristoft for 2014.
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Ledelsesberetning

Selskabet forventer, i lighed med 2014, at myndighederne i de kommende ar vil palegge forsyningsbranchen,
herunder spildevandsselskaberne, yderligere effektiviseringskrav. Seiskabet har arbejdet proaktivt for at identi-
ficere mulige effektiviseringsomrader og har blandet andet gennemfort den lovpligtige procesbenchmarking,
Dette har resulteret i tiltag der skal reducere selskabets energiomkostninger og omkostninger til héndtering af

slam,

Nir disse tiltag er endeligt effektueret vil seiskabet forisatte effektiviseringsprocessen siledes at fremtidige

effektiviseringskrav kan efterleves.

Derudover er folgende aktiviteter identificeret til gennemferelse i 2014;

* Nyt renseanizeg og realisering af strategi

+ Slam

+ Uvedkommende vand

¢ Kundehindtering

* Registrering af bassiner, overlab, udleb og pumpestationer

* Oget styring og overvigning gennem systematisk rapportering

Begivenheder efter balancedagen
Derudover er der ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde handelser, som vurderes at have vesent-

lig indftydelse p4 bedemmelse af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
fakiisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser tii kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige risici og 1ab, der fremkommer, inden Arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resuitatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrorer regnskabséret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller p& anden méde kan udeve eller faktisk udaver bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udover betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakier. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvzarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis,
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmessige andel af resultatet og nettoaktiverne prasenteres som serskilte poster i henholdsvis resultatop-

gerelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi,

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afliendelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmeassige vaerdi af nettoaktiverne pé henholdsvis af-
haendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling,

Resultatopgerelse

Nettoomszetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvare og frerdigvarer indregnes i resultatopgereisen, nar levering og risiko
er overgdet til keber. Nettoomsatning indregnes eksklusive momns, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og males til dagsvardien af det fasisatte vederlag,

Produktionsomkestninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger ved rensning af spildevand, herunder
omkostninger til drift af anlzg, ravarer, hjzlpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger..

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der reklameomkostninger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv. samt af- og nedskrivninger pa immateri-

elle og materielle anlegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen,

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostiinger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lon og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kentorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver, der benyttes i administratio-

nen af virksomheden.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter omfatter indtegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkestninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundser karakter set { forhold til virksomhedens hoved-

aktivitet,

Andre finansielle indtmgter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtagter samt godtgareiser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansiclle omKkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 4rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Meodervirksomheden er sambeskatiet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskaitede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balance

Materielle anlzgsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en skennet markedsvaerdi pd baggrund af oplysninger omkring areal-
priser, lokalplaner mv.,

Produktionsanlag og maskiner, samt andre anleg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 verdiansat til
en skennet dagsveerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlzgs-
aktiverne er vardiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om serskilt godkendelse af var-
diansatielser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Pé baggrund af seiskabets budgetter og forventninger il fremtidige investeringer, takster og avrige forhold er
der i abningsbalancen foretaget en skensmzssig korrektion af anleegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkrave pa baggrund af afskrivninger p# de beregnede standardveerdier og
det som selskabet forventer at opkrzeve til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er
fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanitaeg og maskiner samt andre anlag,
driftsmateriel og inventar mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar 1il at blive taget i brug. For egenfremstillede akiiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og len-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baserei pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Bygninger 75 ar
Produktionsanfag og maskiner 10-50 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-10&r
Indretning af lejede lokaler 5 ér
Distributionsanleg 50-75 ar
Fallesfunktionsanleg 20-30 &r

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvecrende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar 1il at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandarer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materialle anlegsaktiver opgeres som foreskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmeassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anlegsaktiver, sifremt der er indikationer for verdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv heaholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er

tavere end den regnskabsmessige vardi.

Kapitalandele i titknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efier den indre vaerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vardi med tilieeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwili og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi males tit 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksombeder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
tif reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til impdegdelse af forventede tab.

Over- og underdakninger
Saldo for reguleringsmaessig over- og underdzekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-

dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning.

Udgangspurnktet for opgarelsen er indevarende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtzgter og udgifter i
forhold tit forelebigt indregnede belob samt prisloftafgerelser i henhold 1il Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. En sdledes opgjort reguleringsmassig underdekning vardiansazttes under hensyntagen til selskabets mu-
lighed for, og snske om, at opkreve underdzkningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod en siledes
opgjort reguleringsmessig overdekning vardiansettes under hensyntagen tif selskabets forpligielse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdekningssaldoen,

I benhold til prisloftbekendigorelsen kan tab pd afhandede eller skrottede materielle anleegsaktiver indregnes i
taksten, i {akt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmessigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligteise, har selskabet derfor en tilsvarende opkravningsret. Opkravningsretten optages
som et aktiv i rsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkreve den reguleringsmessige veerdi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmessig underdakning der kan henfores til tab pd materielle
anlagsaktiver, sifremt der er indikationer for vardifald pa materielle anlmgsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt akiiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hajeste af aktivets elter
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aktivgruppens kapitalvardi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige vardi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemzassige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpli gtelser, returvarer, tab pé igang-
veerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nadvendige
for pd balancedagen at afvikle forpligtelseme. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et &r fra
balancedagen males ti! tilbagediskonteret vaerdi.

G=ld til realkreditinstitutier

Gald til reatkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méles pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forsketlen mellem provenuet ved linoptagelsen og den no-
minelle verdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode,

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi,

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatforing 1 efter-
folgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende drifisaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante drifisposter, s#ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlzgsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, indg8else af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pé rentebzrende gaeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte,

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgzld,

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 20107,

Nuogletal Beregningsformel Neagletal adtrykker
g g g
Bruttomargin (%) ultal x 100 Virksomhedens driftsmeessige
Neftoomsietning .
gearing,
Nettomargin (%) pets resultal x | Vitksomhedens driftsmessige
Nettoomszining o
rentabilitet.
Egeunkapitalens forrentning Arets resultat eksk], mineriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns, egenkapita! ekski. mincriteter . . . .
(%o) kapital, sem ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. mineritoter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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2013 2012

Note f.kr. t.kr.

Nettoomsztning 2 98.695 107.868
Produktionsomkostninger 3,4 (78.111) (85.296)
Bruttoresultat 20.584 22.572
Distributionsomkostninger (95) 0
Administrationsomkostninger 3,4 (10.344) (11.198)
Andre driftsindtagter 693 467
Andre driftsomkostninger 0 (H
Driftsresultat 10.838 11.849
Andre finansielle indtagter 2475 2.483
Andre finansielle omkostninger {6.393) (4.070)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 6.920 10.253
Skat af ordinert resultat 5 (1.805) (2.679)
Arets resultat 5.115 7.574
Forslag til resultaidisponering
vrige lovpligtige reserver 5.130 7.574
Overfort resultat (15) g

5.115 7.574
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2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 35.725 35.858
Produktionsanizg og maskiner 1.732.211 1.751.518
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 30.525 27.697
Indretning af lejede lokaler 41 37
Materielle anl@gsaktiver under udfarelse 186.216 103.785
Materielle anl=gsaktiver 6 1.984.718 1.918.895
Andre tilgodehavender 0 51.945
Finansielle anlagsaktiver 7 0 51.945
Anlzgsaktiver 1.984.718 1.970.840
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.755 11.461
Udskudt skat 8 7.881 9.687
Andre tilgodehavender 35.097 13.403
Reguleringsmaessige underdakninger 9 180 266
Tilgodehavender 47.913 34.817
Likvide beholdninger 97.060 18.672
Omsztningsaktiver 144.973 53.489
Aktiver 2.129.691 2.024.329
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2013 212

Note tkr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 1.766.391 1.766.391
Ovrige lovpligtige reserver 13.357 8.227
Overfart overskud eller underskud {(i7) (62)
Egenkapital 1.789.671 1.784.556
Andre hensatte forpligtelser 10 20.483 20.077
Hensatte forpligtelser 20.483 20.077
Geeld til realkreditinstitutter 205.125 98.882
Reguleringsmassige overdakninger 1 37.951 48.704
Langfristede gzldsforpligtelser 12 243.076 147.586
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 12 16.923 31.738
Bankgeeid 308 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 54.257 33.095
Anden gald 13 4.973 5.616
Periodeafgrensningsposter 0 1.661
Kortfristede geeldsforpligtelser 76.461 72.110
Galdsforpligtelser 319.537 219.696
Passiver 2.129.691 2.024.329
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Koncernforhold 15
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2013
Overfort
Ovrige lov- overskud
Virksom- Overkurs pligtige re- efler under-
hedskapital ved emission server skud
tkr. t.kr. LEkr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.391 8.227 (62)
Arets resultat 0 0 5.130 (15)
Egenkapital ultimo 10.000 1.766.391 13.357 (17
I ait
t.kr.
Egenkapital primo 1.784.556
Arets resultat 5.115
Egenkapital ultimo 1.789.671

Overkurs ved emission er opstéet ved stiftelsen, og er i henhold til szrlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Qvrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til srlovgivning for forsyningssel-

skaber ikke kan vdloddes.
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2013 2012

Note t.kr. tkr.
Driftsresultat 10.838 11.680
Af- og nedskrivninger 55.805 56.566
Andre hensatte forpligtelser 406 (573)
Andringer i arbejdskapital 14 3.488 (14.839)
Dvrige reguleringer 0 (8.839)
Pengestromme vedrorende primar drift 70.537 43.995
Modtagne finansielle indtegter 2475 2.483
Betalte finansielle omkostninger (6.393) (4.070)
Pengestromme vedrerende drift 66.619 42,408
Kob mv. af materielle anlegsaktiver {121.629) (126.656)
Modtagne afdrag 51.945 5.858
Pengestremme vedrgrende investeringer (69.684) {120.798)
Optagelse af 14n 112.830 92.789
Afdrag pd lan mv. (31.685) {31.306)
Pengestremme vedrerende finansiering 81.145 61.483
Andring i likvider 78.080 (16.907)
Likvider primo 18.672 20.740
Likvider ultimeo 96.752 3.833
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1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflzzggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemessige grund-
tag for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige Abningsba-
lance pr. 1. januar 2010,

Det er SKATSs holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan fore til
lavere beleb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemzssige grundlag for anlegsaktiver oplyst, at
de vil reducere de skattemassige vardier for anlagsaktiverne med 1.044.182 t.kr. fra 1.697.470 t.kr. til
633.288 t.kr. Selskabet har afgivet svar pd henvendelsen, hvori de anfiegter SKATs metode for fastlzggelse af
det skattemaessige grundlag. Der er for nervaerende en rekke ankesager om dette spergsmdl, og branchens
opfattelse er, at disse vil falde ud til selskabernes fordel, og &rsregnskabet er derfor udarbejdet med udgangs-
punkt i, at selskabet fir medhold i sin anvendte metode.

Hvis SKAT ender med at f2 medhold i sin afgerelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en oget
udskudt skat med 240.162 t.kr.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en pget skatte-
forpligtelse ikke f& vesentlig indflydelse pa selskabets skonomiske stilling. Et belob svarende til den yderlige-
re afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

2013 2012
tky, t.kr,
2. Nettoomszetning
Forbrugsathangigt bidrag 72.530 65.087
Faste bidrag 13.259 12.412
Vejafvandingsbidrag 5.820 23.416
Tilslutningsbidrag (20 9.594
vrige indtzegter 3.420 4.460
Regulering af over- og underdakning 3.686 (4.101)
98.695 107.868
2013 2012
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og lonninger 15.811 15.324
Pensioner 1.084 1.574
Andre omkostninger til social sikring (65) 210
Andre personaleomkostninger 2.255 4211
Personaleomkostninger overfart tif aktiver (5.969) 0

13.116 12.897
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2013 2012
tkr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlzgsaktiver 55.805 56.566
55.805 56.560
2013 2012
t.kr. t.kr,
3. Skat af ordinzert resultat
Alktuel skat 35 0
Andring af udskudt skat 1.062 2.679
Regulering vedrarende tidligere ir ) 0
Effekt af ndrede skattesatser 690 0
1.805 2.679
Andre an-
Produlkti- leg, drifts- Indreining
Grunde og onsanlzg og materiel og af lejede
bygninger maskiner inventar lokaler
tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlzegsakti-
yer
Kostpris primo 35.858 1.911.484 33.308 66
QOverforsler 1.449 1.012) 1.378 0
Tilgange 192 35.553 3.479 26
Afpange 0 0 0 0
Kostpris ultimo 37.499 1.946.025 38.165 92
Af- og nedskrivninger primo 0 (159.966) {3.611) (29)
Overfarsler (1.773) (208) 113 0
Arets afskrivninger (1) (53.640) (2.142) (22)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.774) {213.814) (7.640) (51)
Regnskabsmaessig vaerdi ulti-
mo 35.725 1,732.211 30.525 41
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Materielle
anlzegsak-
tiver un-
der ndfs-
refse
_ thr
6. Materielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 103.785
Overforsler 0
Tilgange 118.766
Afgange (36.335)
Kostpris ultimo 186.216
Af- og nedskrivninger primo 0
Overfarsler 0
Arets afskrivninger 0
Af- og nedskrivaninger ultimo 0
Regnskabsmizssig vaerdi ultimo 186.216
7. Finansielle anlzegsaktiver
Vedrarer tilgodehavende hos Gribskov Kommune som er indfriet § 2013
2013 2012
t.kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle ankegsaktiver (3.618) (3.293)
Hensatte forpligtelser 460 0
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 11.039 12.980

7.881 9.687
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9. Reguleringsmaessige underdakninger

2013 2012
tEkr. t.kr,
Temningsordningen
Saldo for reguleringsmassig underdaekning primo
266 310
Udvikling i reguleringsmzssig underdakning (86) (35)
180 2606
Arets regulering fordeles saledes:
Ordning for samletanke 9) 66
Ordning for septiktanke 189 200
180 266

10. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestar af hensattelse til forurenet jord som er optaget ved stiftelsen, Henszttelsen
udger 18,4 mio. kr. pr. 31.12.2013. Endvidere er hensat 2 mio. kr. til slambede.
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11, Reguleringsmzssige overdsekninger

2013 2012
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmassig overd®kning primo 51.921 47.819
Bevegelser pa reguleringsmaessig overdaekning bestér af:
Korrektion til primo (1.122) 0
Titbagebetalt tidligere &r (5.262) {5.261)
Udvikling i reguleringsmassig over- underdeekning 2013 2.697 9.363
48.234 51.921
Heraf opkrazves senere end 2014 37.951 48.705
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 mi-
méineder méneder neder Restgzeld
2013 2012 2813 efter 5 ir
t.hkr. t.kr. t.hr. t.hr.
12. Langfristede gzaelds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 6.640 28.522 205.125 170.988
Reguleringsmeessige overdek-
ninger 10.283 3.216 37.951 0
16.923 31.738 243.076 170.988
2013 2012
t.kr. t.kr.
13. Anden g=ld
Moms og afgifter 103 0
Feriepengeforpligtelser 2217 0
Andre skyldige omkostninger 2.658 5.616
4.973 5.616
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2013 2012
tkr. t.kr.
14. Andring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender (14.986) 42.991
Aindring i leverandergeld mv. 18.858 (62.127)
Andre ndringer (384) 4,297
3.488 (14.839)

15. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Gribvand A/S, Gribskov Kemmune, 29188440,
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2013
2013 2012
Note tkr. t.kr.
Nettoomsatning 17.392 18.821
Produktionsomkostninger 1 {13.229) (12.898)
Bruttoresultat 4.163 5.923
Distributionsomkostninger (95) 0
Administrationsomkostninger 1,2 (5.328) (6.785)
Andre driftsindtzgter 693 467
Andre drifisomkostninger 0 (1)
Driftsresultat (567) (396)
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.130 7.620
Andre finansielle indtaegter 634 497
Andre finansielle omkostninger 27 (18)
Resultat af ordineere aktiviteter for skat 5170 7.703
Skat af ordinart resultat 3 (55) (129)
Arets resultat 5115 7.574
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 5.130 7.620
Overfart resultat {15) (46)
5.115 7.574




Gribvand A/S

28

Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2013

2013 2012

Note t.kr. tkr.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.470 783
Indretning af lejede lokaler 41 37
Matericlle anleegsaktiver 4 1.511 820
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.789.611 1.784.481
Finansielle anlaegsaktiver 5 1,789.611 1.784.481
Anlegsaktiver 1.791.122 1.785.301
Tilgodehavender fra salg og (jenesteydelser 55 ¢
Andre tilgodehavender 636 61
Tilgodehavender 691 61
Likvide beholdninger 5.449 17.652
Oms=tningsaktiver 6.140 17.713
Aktiver 1.797.262 1.803.014
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note tkr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 10.000 10.000
Overkurs ved emission 1.766.391 1.766.391
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 13.357 8.227
Overfert overskud eller underskud {(77) (62)
Egenkapital 1.789.671 1.784.536
Bankgeld 308 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.965 860
Geeld il tilknyttede virksomheder 1.437 13.564
Skyldig selskabsskat 35 0
Anden geld 7 3.826 4.034
Keortfristede geeldsforpligtelser 7.5% 18.458
Galdsforpligtelser 7.591 18.458
Passiver 1.797.262 1.803.014
Eventualforpligtelser 8
Ejerforhold g
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2013

Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- Overkurs vardis me- eller under-
hedskapital ved emission tode skud
t.hr, t.kr. t.kr, t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.766.391 8.227 (62)
Arets resultat 0 0 5.130 {15)
Egenkapital ultimo 10.000 1.766.391 13.357 (17
Talt
t.kr.
Egenkapital primo 1.784.556
Arets resultat 5.115
Egenkapital ultimo 1.789.671

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og kan i henhold til serlovgivning for Torsyningsselskaber
ikke udtoddes.
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2013 2012
L.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lanninger 15.811 15.450
Pensioner 1.084 1.574
Andre omkostninger til social sikring (65) 210
Andre personaleomkostninger 2.255 1.056
Personaleomkostninger overfort til aktiver {5.969) (5.239)
13.116 13.051
2013 2012
t.kr. t.kr,
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 360 870
960 876
2013 2012
tkr. t.kr,
3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 35 129
55 129
Andre
anlzg,
driftsma- Indretning
teriel og af lejede
inventar lokaler
t.kr. t.kr.
4. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo 3,286 66
Overforsler 47) ¢
Tilgange 1.672 26
Kostpris ultimo 4.911 92
Af- og nedskrivninger primo (2.503) 29
Arets afskrivainger {938) (22)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.441) (51)
Regnskabsmsessig veerdi uitimo 1.470 41
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Kapitilandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.776.254
Kostpris ultimo 1.776.254
OCpskrivninger primo 8.227
Opskrivninger 5.130
Opskrivninger ultimo 13.357
Regnskabsmaessig veerdi ultimo __ 1.78%.611
Nominel
vaerdi
Antal t.kr.
6. Virksomhedskapital
Abktiekapital 1.000 10.000
1.000 10.600
2013 2012
t.kr. t.kr.
7. Anden gzld
Moins og afgifter 103 6D
Skyldig ien, A-skat, sociale bidrag m.m. 0 18
Feriepengeforpligtelser 2.2312 2.297
Andre skyldige omkostninger 1.511 1.770
3.826 4.034

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning, Selskabet hasfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.

9. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eiler

pélydende veerdi:
Gribvand A/S, Gribskov Kommune, CVR nr. 29188440



