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Revisionsprotokollat til arsrapport 2013
1. Revision af arsregnskabet

1.1 Arsregnskabet
Vi har afsluttet revisionen af det af ledelsen aflagte &rsregnskab for 2013 for Gribvand Spildevand
ASS.

1.2 Risikovurdering og revisionsstrategi

Revisionen gennemferes med udgangspunkt i en af os udarbejdet revisionsstrategi. Revisionsstrategi-
en skal sikre, at revisionen fokuseres mod de vasentligste og mest risikofyldte forretningsmeassige og
administrative omrider, der er af betydning for irsregnskabet.

Baseret pa vores dreftelser med selskabets ledelse, og vores kendskab til selskabets aktiviteter og for-
hold i evrigt, har vi i forbindelse med planizgningen og udferelsen af revisionen for selskabet identifi-
ceret folgende swerlige risici for vaesentlige fejl i drsregnskabet, og som revisionen derfor har veeret

koncentreret om:

. Koncernmellemvzerender, herunder transaktioner med neeristiende parter

. Samhandel, omkostningsfordeling og indtegtsgrundlag med selskaber i koncernen
. Materielle anlagsaktiver, herunder tilgange og anleg under udferelse

. Oms=tning, herunder periodisering af afregninger

. {Okonomi- og afregningssystem

P4 svrige omréder er risikoen for fgjl i drsregnskabet vurderet som normal, og revisionens omfang vil

derfor vere mindre.

1.3 Revision af forretningsgange og interne kontroller

Revisionen har endvidere omfattet en vurdering af, om selskabets rapporteringssystemer, forretnings-
gange og interne kontroller fungerer forsvarligt. Formalet hermed er at pése, om der forefindes korrek-
te, trovaerdige og rettidige bogholderiregistreringer som grundlag for regnskabsafleggelsen.

Vi har vurderet selskabets forretningsgange og interne kontroller, herunder sarligt inden for felgende
risikofyldte omrider:

. Omkostningsregistrering og godkendelsesprocedurer, herunder betalingsprocedurer

. Omsztning og forbrugsafregning

. Registrering og fordeling af koncernomkostninger og fakturering af kebte koncernydelser
. Projektstyring
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Vi har ikke gennemgéet virksomhedens generelle it-kontroiler, da vi har vurderet, at eventuelle svag-
heder eller mangler heri ikke vil kunne medfere vaesentlige fejl eller mangler 1 drsregnskabet.

Vi har dog foretaget gennemgang af virksomhedens procedurer for gennemgang og tildeling af bruger-
rettigheder. Vi har desuden undersegt virksomhedens back-up-procedurer og har konstateret, at det er
hosting-firmaet, som, i henhold til aftale, har pligt til at foretage back-up. Ledelsen har vurderet, at
back-up-procedurerne er tilstraekkelige, samt at der ikke er behov for test i form af preveindlasaing af

back-up.
Herudover har vi indhentet erklzringer om generelle it-kontroller hos selskabets serviceleverandarer.

1.3.1 Fuldmagtsforhold

Ved revisionen af likvider og bankgeld har vi indhentet engagementsoversigter fra selskabets bank-
forbindelser. Vi har i den forbindelse konstateret, at flere af de tildelte fuldmagter tillader fuldmagts-
haverne at disponere alene over selskabets midler. De nzvnte forhold eger risikoen for bade tilsigtede
og utilsigtede fejl. Vi har faet oplyst af selskabets daglige ledelse, at selskabets fuldmagtsforhoid vil
blive aendret, siledes at ingen fuldmagtshavere kan disponere alene over selskabets midler.

1.3.2 Dreftelser med direktionen om risikoen for besvigelser

I forbindeise med planlagning af vores revision har vi forespurgt selskabets direktion om risikoen for
besvigelser. Direktionen har over for os oplyst, at der efter dens vurdering ikke er serlig risiko for
besvigelser, og at selskabet har et effektivt kontrolmilje, der afdekker risikoen for vasentlig fejlin-
formation i drsregnskabet, herunder fejlinformation som felge af regnskabsmanipulation eller misbrug
af selskabets aktiver. Direktionen har endvidere oplyst, at den ikke har kendskab til besvigelser eller
igangverende underspgelser af formodede besvigelser. Vi skal i denne forbindelse bemerke, at vi ikke

under vores revision har konstateret fejl i arsregnskabet som felge af besvigelser.
2. Forhold af vaesentlig betydning for vurdering af arsregnskabet

Revisionen har givet anledning til at fremhaeve folgende saerlige forhold, der er af betydning for ledel-

sens vurdering af Arsregnskabet:

2.1 Usikkerhed ved indregning og méling

Det er ved regnskabsaflzggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemeessige
grundlag for anlegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaes-
sige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKATSs holdning, at det skattemzssige grundlag skal opgeres efter andre principper, som kan
fore til lavere belab. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemeessige grundlag for anlegs-
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aktiver oplyst, at de vil reducere de skattemassige veerdier for anlzgsaktiverne med 1.044.182 t.kr. fra
1.697.470 t.kr. til 653.288 t.kr. Selskabet patenker at anke afgerelsen, hvori de anfiegter SKATSs me-
tode for fastleggelse af det skattemassige grundlag.

Der er for nervaerende en raekke sager om dette spergsmal. Branchens opfattelse er, at disse sager vil
falde ud til selskabernes fordel, og arsregnskabet er derfor udarbejdet med udgangspunkt i, at branchen
far medhold i sin anke.

Hvis SKAT ender med at f2 medhold i sin afgerelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af
en sget udskudt skat med 240.162 t.kr.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en
oget skatieforpligtelse ikke {4 vaesentlig indflydelse pé selskabets skonomiske stilling. Et belgb sva-
rende til den yderligere afsatte udskudte skat og aktuelle skat vil blive indregnet som et tilgodehaven-
de over for forbrugerne.

2.2 Serlig lovgivning
Selskabet er underlagt et prisloft, som fastsaettes af Forsyningssekretariatet. Selskabets prisloft for
2013 er opgjort til 54,52 kr. pr. m® mod 49,07 kr. pr. mt® i 2012 ifelge korrigeret prisloft for 2012. Pris-
loftet for 2013 er fast med udgangspunkt i en indtegtsramme pd 96.433 tkr. og en forventet vand-
maengde pi 1.768.713 m’.

Prisloftet er sammensat ‘af ¢t gennemsnit af historiske drifisomkostninger, 1:1 omkostninger og af-
skrivninger pa historiske investeringer og afskrivninger pé planlagte investeringer samt renter pa geeld.
De indregnede belab for afskrivninger pé historiske investeringer og nyinvesteringer mé alene indreg-

nes i taksterne, sifremt beiob heraf gar til deekning af nyinvesteringer og afdrag pa geld.

2.3 Tilretteleggelse af selskabets skonomi- og bogholderiprocedurer i 2013
Selskabet udfarer selv den lebende bogfering, fakturering, opkrevning og timeregistrering via eko-
nomisystemet Navision og forbrugsafregningssystemet KMD-FAS,

Selskabet har herudover valgt en outsourcing-lesning vedrerende selskabets gkonomifunktion, hvor
grundlag for lebende skonomiopfelgning mv. er outsourcet. Selskabet har endvidere tilkebt radgiv-
ning i forbindelse med anlaegsstyring — herunder sikring af, at bogferingen af anlag sker korrekt.

Vi har ved revisionen bl.a. testet selskabets lobende afstemningsprocedurer og ekonomistyring.

Der er tydeligt et meget stort ledelsesmaessigt fokus pa lebende budgetopfelgning — herunder pa at
sikre, at budgetopfelgninger er bade tidstro og korrekte.
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2.3.1 ZAndring af kreditorstamdata i skonomisystemet

I protokol af 9, april i forbindelse med gennemgangen af selskabets forretningsgange og interne kon-
troller blev det konstateret, at det var muligt for medarbejdere med adgang til skonomisystemet af
oprette og @ndre i stamdata for kreditorer uden at der foretages en kontro! af de foretagne andringer.

Vi har i &ret konstateret, at der er blevet etableret rettighedsstyring i selskabets skonomistyring, séle-
des at des det ikke laengere er muligt at ndre i kreditorstamdata med mindre, man har superbrugerad-

gang.
Dette er en veesenilig forbedring i forhold til sidst e ar.

2.4 Aftaler om drift og administration af kencernselskaber
Som folge af, at der ikke er ansatte i selskabet, ud over den administrerende direktar, har selskabet
indgéet aftaler med GribVand Service A/S om udferelse af administrations-, drifis- og anlaegsopgaver.

GribVand A/S forestar sdledes, i henhold tit aftaler, alle GribVand Spildevand A/S’ funktioner.

Til brug for faktureringsgrundlaget mellem GribVand Spildevand A/S og GribVand A/S er der udar-

bejdet aftaler, der deekker de opgaver, serviceselskabet GribVand A/S lpser for GribVand Spildevand
ASS.

Grundlaget for de koncerninierne faktureringer baserer sig i vasentligt omfang pd timeregistrering,

samt pa ledelsens skan over, hvorledes omkostninger skal allokeres.

Vi har foretaget gennemgang af det foreliggende materiale og er med udgangspunkt heri enige i ledel-

sens sken.

2.5 Rapportering til direktionen
Vi har afgivet et brev til direktionen, hvor vi har uddybet vores konstateringer i detaljerede kommenta-
rer. Brevet er dateret den 4. april 2014.

Management Letter om lebende revision indeholder falgende afsnit:

. Backup-procedurer hos hosting-firma

. Adgangsrettigheder og forretningsgange vedrarende bank og ekonomisystem
. Adgangsrettigheder og forretningsgange vedrerende timeregistrering

. Fakturabetaling i ekonomisystem

. Aindring af kreditorstamdata i akonomisystem

. KMD-FAS - brugeradgange, godkendelse af takster og @ndringer af stamdata
. Afstemningsprocedurer
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. Beholdningseftersyn
3. Kommentarer til arsregnskabet

3.1 Resultatopgerelsen

3.1.1 Nettooms=etning

Vi har foretaget en gennemgang af selskabets omsatningsregistreringer og sammenholdt med under-
liggende dokumentation og afstemninger mellem registrerings- og afregningssystemerne,

Nettoomsataingen er faldet med 9.216 tkr., hvilket primeert skyldes, at der sidste ar blev indregnet
vejafvandingsbidrag fra Gribskov Konunune fra tidligere ar. Vejafvandingsbidrag indgir i dr med
5.820 t.kr, mod 20.423 t.kr. i drsregnskabet for 2012. Endvidere har regulering pd over-/underdaek-
ningen en positiv pAvirkning pd 3.686 t.kr. mod en negativ pavirkning sidste dr pd 4.101 t.kr.

Vores gennemgang af nettoomsatningen har ikke givet anledning tif bemerkninger.

3.1.2 Kontraktmaessige omkostninger
Vi har foretaget en gennemgang af de bogferte kontrakimassige omkostninger, som er faktureret fra
GribVand Service A/S vedrgrende drift og administration af selskabet.

Vi skal i svrigt henvise til vores omtale af kontrakimeassige forhold, jf. afsnit 2.3,

3.2 Balancen

3.2.1 Matericlle anlagsaktiver

Vores gennemgang af materielle anlagsaktiver er blandt andet foretaget ved forespergsel samt stik-
provevis kontrol af underiiggende dokumentation i form af leveranderfakturaer og projektbeskrivelser

Vi har stikprevevist kontrolleret, at afskrivninger pa de eksisterende og nye aktiver er foretaget i over-
ensstemmelse med anvendt regnskabspraksis. Endvidere har vi kontrolleret grundlag for aktivering.

Revisionen af omrddet har ikke givet anledning ti] bemzrkninger.

3.2.2 Koncernmellemvzerender

Vi har kontrolleret afstemmningen af mellemregningeme med det evrige koncernselskab. Idet der alene
er tale om kortvarige mellemvaerender med lobende afregning, er der ikke foretaget renteberegning

heraf.

Revisionen af omradet har ikke givet anledning til bemeerkninger.
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3.2.3 Overdakningssaido
Selskabets overdakningssaldo udger 48.234 t kr. pr. 31. december 2013,

Arets overdekning er opgjort til 2.697 t.kr. Herudover er der i 4ret sket tilbagebetaling af historiske
overdeekninger med 5,262 t.kr.

Der er desuden foretaget en korrektion af den indregnede overdakningssaldo primo med 1.122 t.kr.

1 alt er overdeekningssaldoen saledes foraget med 3.687 t.kr.

Udgangspunkiet for opgerelsen er indevaerende og tidligere drs opgerelse af faktiske indtegter og
udgifter i forhold til forelobigl indregnede beleb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold

til Forsyningssekretariatets anvisninger.

Arets bevaegelse pA overdekningssaldoen er i drsregnskabet medtaget under nettoomsastningen i resul-
tatopgerelsen og reguleringsmeessig overdeekning under galdsforpligtelserne.

Vi skal gere opmerksom pé, at vi pa tidspunktet for aflasggelse af drsregnskabet ikke har afgivet seer-
skiit erklering om regulerings- og investeringsregnskabet tit Forsyningssekretariatet.

3.2.4 Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er afstemt til engagementsoversigter fra pengeinstitutter pr. 31. december 2013,

Herudover har vi den 15. oktober 2013 foretaget nanumeldt beholdningseftersyn uden bemarkninger.
Revisionen af likvide beholdninger har ikke givet anledning til bemeerkninger.

3.2.5 Tilgodehavende hos Gribskev Kommune

Tilgodehavende hos Gribskov Kommune hidrerer fra stiftelsen af selskabet og er i & blevet fuldt til-
bagebetalt af kommunen. Sidste &r indgik tilgodehavendet under finansielle anlegsaktiver (kort del

indgik som tilgodehavende).

3.2,.6 Henszttelse til forurening
Selskabet har i lighed med tidligere &r en hensazttelse til forurening pa 18,4 mio.kr. i rsregnskabet.

Hensattelsen er opgjort af COWI.
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I &ret er henszttelsen nedskrevet med 1.594 t.kr. som folge af, at man er i faerd med at udbedre den
forurenede jord. Vi anbefaler selskabet sikre, at der periodisk foretages en genberegning og vurdering
af hensattelsen.

4. Skatteforhold

4.1 Selskabsskat

Selskabets skattepligtige indkomst for indkomstaret 2013 er forelebigt opgjort til en negativ skatte-
pligtig indkomst pd 220 t.kr, for sambeskatning.

Selskabet er sambeskattet med selskabets moderselskab.

Revisionen er ikke saerskilt tilrettelagt med henblik pa at sikre en korrekt opgerelse af selskabets fore-
labige skattepligtige indkomst, men det er vores opfattelse, at alle os bekendte forhold er kommet rig-
tigt til udtryk i den forelebige indkomstopgerelse.

4.2 Skattemzessige indgangsveaerdier
Som anfert 1 vores revisionsprotokollat vedrerende arsregnskabet for 2012 er der fortsat usikkerhed
omkring de skattemeessige indgangsvardier,

Vi henviser til afsnit 2.1 om usikkerhed ved indregning og méling for en naermere beskrivelse af for-
holdet.

4.3 Interne afregningspriser
Vi har med ledelsen droftet de danske skattemyndigheders opmarksomhed pd afregningspriser mel-

lem interne forbundne parter, herunder krav i dansk lovgivning om at dokumentere vilkirene for sam-
handel.

Der skal i selvangivelsen gives oplysning om art og omfang af transaktioner med danske interne for-
bundne selskaber. Der skal ogsd udfaerdiges og opbevares dokumentation for, at transaktioner med
danske interne forbundne selskaber sker pd markedsvilkdr. Skattemyndighederne har udarbejdet en
bekendtgereise, som beskriver kravene til den lovpligtige dokumentation.

I dette tilfelde er der tale om en forsyningskoncern, hvor serviceselskabet varetager en rakke funktio-
ner for driftsselskaberne. Der er sdledes samhandel mellem serviceselskabet og de pvrige selskaber,
samt mellem de gvrige sclskaber i avrigt.

Udgangspunktet for samhandel i koncernen er markedsprisen, idet der dog efter regler i szrlovgivning
galder serlige reguleringer omkring serviceselskabets afregning med de evrige selskaber,



Deloitie 27

Hyvis den nedvendige dokumentation ikke foreligger, kan skattemyndighederne foretage en skonsmaes-
sig ansattelse af den skattepligtige indkomst, hvorfor vi anbefaler, at dette dokumentationsarbejde
opprioriteres. Endvidere indebarer en manglende iagttagelse af dokumentationspligten, at selskabet
kan pélegges en badestraf pa 200% af omkostningsbesparelsen ved ikke at have udarbejdet dokumen-
tationen, og at selskabet kan pélegges en bodestraf psd 10% af en eventuel indkomstforhgjelse, som
relaterer sig til de interne afregningspriser.

S. Bvrige oplysninger

3.1 Ledelsens regnskabserklering og ikke-korrigerede fejl i arsregnskabet
Som led i revisionen af vanskeligt reviderbare omrdder har ledelsen afgivet en regnskabserklering
over for os vedrarende Arsregnskabet for 2013,

Alle fejl konstateret under revisionen er rettet.

5.2 Eftersyn af bestyrelsens protokeller og overholdelse af bogferingsloven

Vi har foretaget kontrol af, at bestyrelsen overholder de pligter, som den ifalge selskabslovgivningen
er pdlagt med hensyn til at oprette og fare beger, fortegnelser og protokoller mv. Endvidere har vi
péset, at selskabet pé alle vaesentlige omrider overholder bogfaringsloven.

5.3 Radgivningsopgaver
Siden afgivelsen af vores revisionsprotokollat af 9. april 2013 har vi udfert felgende opgaver for sel-
skabet:

» Sparring og ridgivning i tilknytning til opstilling af drsregnskabet

. Sparring og radgivning i tilknytning til opstilling af skattepligtig indkomst
. Lebende regnskabsmsessig sparring

. Lebende moms- og skatterddgivning

. Lebende rddgivaing om regulatoriske forhold

5.4 Forsikringsforhold

Vores revision har ikke omfattet selskabets forsikringsforhold. Vi anbefaler, at selskabet mindst én
gang arligt fir gennemgéet den samlede forsikringsdakning med forsikringsselskabet eller -mzagleren
med henblik pa at vurdere de tegnede deekninger mv., herunder om deekningen p& de tegnede forsik-
ringer er tilstreekkelig, og om selskabet eventuelt mangler at tegne forsikringer pa szrlige omrader.

Vi har i forbindelse med regnskabsafstutningen bedt direktionen bekrefte, at der er tegnet de forsik-
ringer, der under hensyn til selskabets forhold skennes tilstraskkelige til at daekke selskabets eventuelle

skadessituationer.
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6. Konklusion pi den udferte revision

6.1 Revision af drsregnskabet
Hvis bestyrelsen godkender arsrapporten i den foreliggende form, vil vi forsyne rsregnskabet med en
revisionspategning uden forbehold, men med supplerende oplysninger.

Vores revision har ikke omfattet ledelsesberetningen. Arsregnskabsloven kraever imidlertid, at vi gen-
nemiaser ledelsesberetningen for at pise, at informationerne 1 ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og de informationer, som vi i evrigt er blevet bekendt med i forbindelse med
vores revision. Denne gennemiwesning omfatter ogsé en vurdering af, om ledelsesberetningen indehol-
der de oplysninger, som i henhold til arsregnskabsloven skal indgd i ledelsesberetningen. Vi skal her-
efter pd baggrund af vores gennemlasning afgive en udtalelse om, hvorvidt ledelsesberetningen er i
overenssiemmelse med arsregnskabet. Vores udtalelse om ledelsesberetningen skal placeres i umid-
delbar forlengelse af vores revisionspdtegning pa rsregnskabet.

7. Revisionens formal og omfang samt ansvarsfordeling

Idet der har veret udskifining i bestyrelsen, skal vi til orientering gentage revisionens forméil og om-
fang samt ansvarsfordeling, som fremgér af vores filiredelsesprotokollat.

7.1 Revisionens formal og omfang
Det er revisionens formdl at styrke arsregnskabets frovaerdighed. Vi vil undersege, om arsregnskabet
er udarbejdet i overensstemunelse med lovgivningens og vediegternes regnskabsbestemmelser samt

relevante regnskabsstandarder.

Revisionen vil 1 overensstemmelse med geldende revisionsstandarder blive planlagt og udfort pa
grundlag af en systematisk risikovurdering, siledes at hovedvagten leegges pa de poster i drsregnska-
bet, de dele af selskabets regnskabs- og rapporteringssystemer samt svrige forretningsgange, hvor
risikoen for vaesentlige fejl er sterst. Revisionen sigter sdledes ikke mod at opdage eller rette uve-

sentlige fejl, som ikke medforer en @ndret helhedsvurdering af drsregnskabet.

Som grundlag for vores risikovurdering vil vi indhente informationer om bl.a. felgende forhold vedre-
rende selskabet:

. Branche, relevant lovgivning og andre eksterne forhold
. Aktiviteter og anvendt regnskabspraksis
. Mal, strategier og tilherende forretningsrisici

. Forretningsgange og selskabets interne kontrolsystem
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Som led i vores revisionsplenlagning skal vi gennemga virksomhedens overordnede interne kontrol-
system og specifikke kontroller, herunder kontroller i regnskabsprocessen, for at kunne foretage en
malrettet risikovurdering.

Hvis vi ved vores risikovurdering nér frem til, at eventuelle mangler eller svagheder i de generelle it-
kontroller vil kunne medfere vasentlige fejl eller mangler i arsregnskabet, vil vi tillige gennemg3 de af
virksomhedens generelle it-kontroller, der har betydning for regnskabsaflzggelsen.

Revisionen omfatter ikke en gennemgang af samtlige bilag og transaktioner, men udferes ved, at vi
ved stikprover indhenter dokumentation for eller pa anden méde fir bekreftet bogfaringens og ars-
regnskabets rigtighed. I forbindelse hermed vil vi teste de interne kontroller, i det omfang vi finder det
nadvendigt for revisionen af drsregnskabet.

Revisionen omfatter ogsé en vurdering og stillingtagen til den anvendte regnskabspraksis og de af
ledelsen udevede regnskabsmeassipe sken.

Veesentlige feji i drsregnskabet kan skyldes bade utilsigtede og tilsigtede handlinger eller undladelser.
Muligheden for at hindre veesentlige fejl, herunder besvigelser og uregelmassigheder, beror farst og
fremmest pd, om der ved tilrettelaeggelsen af registreringssystemer og forretningsgange sikres en be-
tryggende intern kontrol.

Under revisionen vil vi med den fornadne professionelle skepsis have opmerksomheden henledt pi
forhold, der kan tyde pA besvigelser og andre uregelmessigheder. Vi vil i forbindelse med planleg-
ningen af revisionen indhente:

. direktionens vurdering af risikoen for, at drsregnskabet kan indeholde vassentlige fejl som folge
af besvigelser

. direktionens vurdering af de regnskabs- og kontrolsystemer, den har indfort for at imedega si-
danne risici

) direktionens kendskab til eventuelle konstaterede eller igangvaerende undersagelser om besvi-
gelser

Vi skal herudover sparge selskabeéts bestyrelse om, hvordan den sver tilsyn med de aktiviteter og pro-
cedurer, direktionen har ivarksat for at identificere og reagere pé risikoen for besvigelser i selskabet,

og de interne kontroller, direktionen har implementeret for at forebygge disse risici.

Vi skal derudover sperge bestyrelsen, om den har kendskab til konstaterede, formodede eller pastdede
besvigelser, der pavirker selskabet.
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Under udferelsen af revisionen skal vi foretage specifikke revisionshandlinger, der er rettet imod le-

delsens mulighed for at tilsidesatte etablerede interne kontroller,

Herudover skal vi kontrollere, at arsregnskabet er afstemt til den underliggende bogfering, ligesom vi
skal gennemgé vasentlige posteringer og reguleringer, der er foretaget som led i udarbejdelsen af ars-

regnskabet.

Fejl i rsregnskabet, der er en felge af besvigelser og uregelmessigheder, vil ikke nadvendigvis blive
opdaget under revisionen, da fejl af denne karakter saxdvanligvis tilsleres eller holdes skjult, Hvis vi
konstaterer forhold, der giver formodning herom, vil vi efter naermere aftale med seiskabets ledelse
foretage yderligere underspgelser for at £ af- eller bekreeftet formodningens rigtighed.

Vi har ifelge lovgivningen pligt til at underrette hvert medlem af ledelsen, hvis vi under revisionen
bliver bekendt med, at et eller flere medlemmer af ledelsen begar eller har begaet akonomiske forbry-
delser, herunder hvidvaskning af penge i tilknytning til udferelsen af deres hverv for selskabet. Denne
underretning skal ske, hvis vi har en begrundet formodning om, at forbrydelsen vedrerer betydelige
belob eller i gvrigt er af grov karakter, ligesom underretningen indferes i revisionsprotokollatet. Har
ledelsen ikke senest 14 dage herefter dokumenteret, at der er taget de fornedne skridt til at standse
forbrydelsen, er det vores pligt straks at underrette Statsadvokaten for Szrlig @konomisk Kriminalitet.

7.2 Revisionens udforelse
Vi vil udfere revisionen i drets lab og i forbindelse med drsafslutningen. Revisionen er ikke afshuttet,

for ledelsen har taget endelig stilling til Arsrapporten, og vi har forsynet drsregnskabet med revisions-

pategning,

Omfanget af vores arbejde fastlegges ud fra vores samlede vurdering af vesentlighed og risiko for
vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet.

Ved revisionen af arsregnskabet vil vi overbevise os om, at aktiverne er til stede, at de tithorer selska-
bet, og at de er indregnet og malt forsvarligt. Vi vil endvidere overbevise os om, at de galdsforpligtel-
ser og evrige forpligtelser, herunder eventualforpligtelser mv., der pahviler selskabet, er indregnet og
malt forsvarligt. Desuden vil vi pase, at regnskabsposterne er periodiseret og korrekt prasenteret i

drsregnskabet.

Hvis vasentlige regnskabsposter i drsregnskabet males til dagsvardier, vil vi vurdere, om ledelsens
forudseetninger for at opgere dagsverdierne er rimelige, og om beregningen af dagsverdierne pa
grundlag af disse forudseetninger er korrekt.
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Vi vil undersgge, om alle vasentlige begivenheder indtil datoen for revisionspategningen er korrekt
medtaget i drsregnskabet.

Med baggrund i ledelsens vurdering aflegges arsregnskabet sedvanligvis med fortsat drift for afe.
Ledelsens vurdering kragver stillingtagen til alle tilgeengelige oplysninger om selskabets udvikling,
herunder iseer forventet likviditetsudvikling. Vi tager som led i revisionen stilling til ledeisens vurde-

ring.

I forbindelse med revisionen af drsregnskabet vil vi i overensstemmelse med god revisionsskik bede
selskabets daglige ledelse om at bekraefte en razkke oplysninger inden for seerligt vanskeligt reviderba-
re omréder. Dette kan omfatte oplysninger om relevansen og rimeligheden af forudseetninger for op-
gjorte dagsveerdier, eventualforpligtelser i form af pantsatninger, garantistillelser, retssager og besvi-
gelser, transaktiomer med nartstiende parter, miljoforhold, begivenheder efter balancedagen samt
regnskabsposter, hvortil der knytter sig sarlig risiko eller usikkerhed.

Nér vi som led i vores revision baserer denne pd information udarbejdet af selskabet, skal vi udfere
revisionshandlinger for at fastsld, om den modtagne information er nejagtig og fuldstendig.

Hvis vi under vores revision konstaterer fejl i drsregnskabet, skal vi meddele selskabets ledelse disse,
ligesom vi skal bede ledelsen om at korrigere de fundne fejl. Selskabets daglige ledelse skal udtale sig
om, hvorvidt eventuelle ikke-korrigerede fejl i arsregnskabet, som er konstateret under revisionen,

enkeltvis og sammenlagt vurderes al veere uvaesentlige for arsregnskabet som hethed.

Vi vil foretage en helhedsvurdering af &rsregnskabet, herunder om oplysningerne i noterne giver til-
streekkelig supplerende information til, at selskabets skonomiske udvikling kan bedemmes pd grund-
lag af &rsregnskabet.

Som foreskrevet i lovgivningen vil vi undersage, om levgivningen om bogfering og opbevaring af
regnskabsmateriale er overholdt. Vi vil derudover kontrollere overholdeisen af de pligter, som er pa-
lagt bestyrelsen med hensyn til at oprette og fare beger, fortegnelser, protokoller mv.

7.3 Udtalelse om ledelsesberetningen

Vores revision omfatter ikke ledelsesberetningen. Arsregnskabsloven krever imidlertid, at vi gennem-
leeser ledelsesberetningen for at pase, at informationerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og de informationer, som vi i @vrigt er blevet bekendl med i forbindelse med vores
revision. Denne gennemlzsning omfatier ogsd en vurdering af, om ledelsesberetningen indeholder de
oplysninger, som ifelge arsregnskabsloven skal indga i ledelsesberetningen.
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7.4 Revisors rapportering
Som afslutning pa revisionen vil vi forsyne &rsregnskabet med en revisionspategning. Nar der er tale

om en revisionspategning uden forbehold eller supplerende oplysninger, er denne udtryk for,

. at arsregnskabet er aflagt og revideret i overensstemmelse med lovgivningens og vedtzgternes
regnskabsbestemmelser samt relevante regnskabsstandarder

. at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver og passiver,
pengestromme, finansielle stilling og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

Revisionspategningen vil derudover indeholde vores udtalelse om, hvorvidt oplysningeme i ledelses-

beretningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

I tilslutning til revisionens afslutning vil vi afgive et revisionsprotokollat til &rsrapporten, hvori vi i
hovedtrek vil redegore for vassentlige regnskabs- og revisionsmassige forhold samt udfarte revisions-
arbejder og konklusionerne herpd. Vi vil i dette revisionsprotokollat ogsd informere bestyrelsen om
eventuelle ikke-korrigerede fejl i &rsregnskabet, som direktionen har vurderet som uveasentlige for
arsregnskabet som helhed. Hvis vi i forbindelse med revisionen af arsregnskabet har fiet forelagt in-
terne specifikationer, rapporter e.l,, som efter vores opfattelse er nedvendige for ledelsens stillingtagen
til &rsregnskabet, vil vi gere opmeerksom lierpa i protokollatet.

Herudover vil vi i arets leb afgive revisionsprotokollater, nér vi har udfert revisionsarbejder, der kan
danne grundlag for selvsteendige konklusioner, eller nér vi i gvrigt anser det for pakrevet.

Hvis vi i forbindelse med revisionen konstaterer svagheder, mangler eller uhensigtsmessigheder i sel-
skabets regnskabs- og registreringssystemer, selskabets interne kontroller eller 1 evrige forretnings-
gange mv., vil dette blive meddelt selskabets daglige ledelse med vores forslag til afhjzlpning heraf.
Er der tale om vasentlige mangler, eller finder vi det i evrigt pikreevet, vil forholdet ogsd blive indfirt
i revisionsprotokollatet. Vi skal for en ordens skyld bemarke, at revisionen af drsregnskabet ikke er
tilrettelagt med henblik pa at afdekke samtlige svagheder, mangler eller uhensigtsmeessigheder, der
matte forekomme i selskabets regnskabs- og registreringssystemer mv.

Bliver vi under revisionen bekendt med forhold, der giver begrundet formodning om, at medlemmer af
ledelsen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar, skal vi ifelge lovgivningen give supplerende oplys-
ninger herom i revisionspétegningen. Der skal altid gives oplysninger om overtraedelse af:

] straffelovens kapitel 28 samt skatte-, afgifis- og tilskudslovgivningen
. den for virksomheden fastsatte selskabsretlige eller tilsvarende lovgivning
. lovgivningen om regnskabsafleggelse, herunder om bogfering og opbevaring af regnskabs-

materiale
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Hvis vi under revisionen konstaterer, at bestyrelsen ikke overholder sin forpligtelse til at oprette og
fare boger, fortegnelser, protokoler mv., er vi palagt at udfierdige en serskilt erklaering, der vedleg-
ges arsrapporten til fremlaeggelse pd den ordinere generalforsamling,

Vi er som revisorer underlagt tavshedspligt, og dette indebeerer, at vi ikke md videregive fortrolige
oplysninger, som vi fir kendskab til i forbindelse med revisionen. Denne tavshedspligt omfatter dog
ikke oplysninger, som kraves efter galdende lov, domstols- eller voldgiftsafgerelse eller af tilsyns-
myndigheder, eller hvor det med reite anses for nedvendigt for at kunne beskytte egne lovlige interes-

S€r.

Medmindre anden afiale foreligger, kommunikerer vi elektronisk med selskabet, nar dette er hen-
sigtsmessigt. Kommunikation via internettet indebaerer risiko for, at fortrolig information laeses af
andre end dem, informationen er tiltaenkt. Vi patager os derfor intet ansvar for skader, der métte opsta
som folge af anvendelsen af kommunikation via infernettet, ligesom vi ikke vil gore tilsvarende ansvar
galdende over for selskabet.

7.5 Ansvarsfordeling

Revisionen bygger ifalge lovgivningen pa felgende fordeling af ansvar for arsrapporten melflem sel-
skabets ledelse og revisor:

7.5.1 Ledelsens ansvar

Det er direktionens ansvar, at selskabets bogforing sker under iagttagelse af lovgivningens regler her-
om, og at formueforvaltningen foregér pa betryggende méde bl.a. ved at etablere et pélideligt internt

kontrolsystem.

Det er bestyrelsens ansvar, at seiskabets bogfering og formueforvaltning kontrolleres pd en tilfredsstil-
lende méde, og at det ngdvendige grundlag for revision er til stede.

Det er bestyrelsens ansvar, at det gennem hensigtsmeassige forretningsgange samt registrerings- og
kontrolsystemer sikres, at tilsigtede og utilsigtede fejl s& vidt muligt forebygges samt opdages og kor-
rigeres. Ledelsen skal ifelge bogferingsloven udarbejde en efter selskabets art og sterrelse afpasset
beskrivelse af disse forretningsgange og registreringssystemer.

Bestyrelse og direktion har endvidere ansvar for, at der hvert &r udarbejdes en drsrapport, der opfylder
lovgivaingens og vedtegternes regnskabsbestemmelser samt relevante regnskabsstandarder. Det er
ogsé selskabsledelsens ansvar, at revisor har adgang til samtlige de oplysninger, som revisor anser for
nedvendige tij lasning af revisionsopgaven.
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Bestyrelsen skal underskrive fremlagte revisionsprotokollater som bekrzfielse pi, at hvert bestyrel-
sesmedlem har gennemlzst protokollatet og er bekendt med indholdet.

7.5.2 Revisors ansvar

Det er revisors ansvar at kontrollere, at det udarbejdede arsregnskab opfylder lovgivningens og ved-
tzgternes regnskabsbestemmelser samt relevante regnskabsstandarder, og herunder at vurdere den an-
vendie regnskabspraksis og de af ledelsen afgivne oplysninger og udevede regnskabsmeassige sken.
Det er ogsa vores ansvar at kontrollere, at drsregnskabet ikke indeholder vaesentlige fejl, og at infor-
mationerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern- og drsregnskabet.

Ifalge revisorloven er revisor offentlighedens tillidsrepraesentant i forbindelse med afgivelse af erkla-
ringer, der kraves ifelge lovgivningen eller ikke udelukkende er bestemt til hvervgivers eget brug.
Dette indebaerer, at vi i forbindelse med erkleeringsafgivelsen ogsd skal varetage hensynet il andre
regnskabsbrugere end selskabets kapitalejere.

Det er ikke vores opgave at udfare revision for at udeve kritik af selskabets forretningsmessige dispo-

sitioner,

Yder vi efter aftale med selskabets ledelse rddgivning og assistance - eksempelvis i forbindelse med
udarbejdelse af selvangivelse - har vi som ridgivere et selvstaendigt ansvar herfor.

7.6 Revisors dokumentationsmateriale

Arbejdspapirer og anden dokumentation, herunder bade elektroniske og fysiske arbejdspapirer, der
tilvejebringes som led i revisionen, tilherer alene Deloitte. Efter gzldende praksis kan sddan doku-
mentation makuleres eller slettes efter 5 ar, medmindre vi anser dokumentationen for fortsat at vare af

betydning for revisionen.

Findes det hensigtsmassigt at udlevere materiale eller filer til selskabet, sker dette, under forudsaetning
af at selskabet alene anvender materialet ti eget brug og ikke videregiver dette til tredjemand.

Vi patager os intet ansvar for selskabets eventuelle egen anvendelse af det udleverede materiale,
medmindre der indgés sarskilt skeftlig aftale om vores assistance med bearbejdning af materialet og
vores ansvar I forbindelse hermed.

7.7 Kvalitetssikring af den ndferte revision
Ifolge revisorfoven er vi underlagt regler om kvalitetskontrol, der udferes af et Revisortilsyn, som er
nedsat af Erhvervsstyrelsen. Revisortilsynet udpeger de personer, der forestr kvalitetskontrollen,
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Dette medfarer, at vores arbejdsdokumentation, herunder ogsé for revisionen af selskabet, stikprovevis
kan blive udvaigt til kvalitetskontrol.

Medlemmer af Revisortilsynet og de personer, der forestdr kvalitetskontrollen, er underlagt tavsheds-
pligt.

7.8 Selskabets offentliggorelse af Arsrapport mv.

Hvis selskabets drsrapport mv. enskes offentliggjort 1 uddrag eller i en form, som afviger fra den, som
vi har forsynet med revisionspétegning, skal vi anbefale, at dette drofies med os, idet irsregnskabslo-
ven indeholder sarlige regler herom. Detie skal dog altid ske ved offentliggerelse af &rsrapporten pa
selskabets hjemmeside i en form, der er anderledes end det dokument, som vi har forsynet med revisi-

onspategning.

Selskabet er ogsa forpligtet til at indhente vores forhdndsgodkendelse, fer andre dokumenter, hvori
vores firmanavn er indeholdt, offentlipgeres eller udleveres til tredjemand.

7.9 Grundlag for revisionen
Som grundlag for revisionen foretager selskabel gennemgang af drifts- og balancekonti for korrekt

kontering og periodisering samt udarbejder afstemninger, specifikationer, opgerelser og analyser mv.
Selskabet udarbejder derudover arsrapporten i overensstemmelse med den gaeldende lovgivning.

1 tilknytning hertil udarbejder selskabet dokumentation for drsafslutningen, der indeholder ribalance
med efterposteringer og afstemninger mv. Disse skal vare gennemgdet og godkendt af den ansvarlige
for regnskabsafslutningen, for dokumentationen stilles til Deloittes disposition. Vi vit forud for &rs-
afslutningen sende en szrskilt arbejdsplan med en oversigt over de afstemninger og analyser mv., som
vi har brug for i forbindelse med revisionen.

Far vi ved planlegningen eller gennemfarelsen af revisionen behov for yderligere analyser eller af-
stemninger, vil vi ogsd bede selskabets medarbejdere om at veere behjzlpelig med at udarbejde dette
dokumentationsmateriale,

Vi vil i forbindelse med &rsafslutningen i samrdd med selskabet aftale den tidsmasssige placering af

vores revision,
8. Riadgivnings- og assistanceopgaver

Hvis der treffes sxrlige aftaler om at udfere detaljeret kontrol, afgive swrlige erklaringer e.l., vil dette
blive omtalt i revisionsprotokollen.
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Nér vi udferer radgivnings- og assistanceopgaver, vil vi vurdere, om vi opfylder uvafthaengighedsbe-

stemmelserne i revisorloven.
9. Erklzering

Ifelge lovgivningen skal vi erklere, at vi opfylder lovgivningens krav til uafhengighed, og at vi under
revisionen har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Kebenhavn, den 29. april 2014
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